
 

 

ภาคผนวก 
(ท้ายประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สช. 59/2562   

เร่ือง  การให้ความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการด าเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับท่ี 9)) 
 
ส่วนท่ี 1 : ค าอธิบายค าศัพท์ 

ใหใ้ชค้  ำอธิบำยค ำศพัทน้ี์เพื่อประกอบกำรอธิบำยค ำศพัทท่ี์ปรำกฏในภำคผนวกฉบบัน้ี 
 

ค าศัพท์ ค าอธิบายศัพท์ 
“FA” ท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน 
“issuer” ผูอ้อกหรือเสนอขำยหลกัทรัพย ์ยกเวน้กรณีต่อไปน้ี 

- กรณีท่ีเป็นกำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพยป์ระเภทหน่วยทรัสต์  
และกรณีท่ีเป็นกำรขออนุมติัจดัตั้งกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน 
หรือกำรขออนุมติัเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม 
โครงสร้ำงพื้นฐำน ให ้“issuer” หมำยถึง “ผูจ้  ำหน่ำยทรัพยสิ์น” 

- กรณีท่ีเป็นท่ีปรึกษำของผูถื้อหุน้ในกำรใหค้วำมเห็นต่อ 
ผูถื้อหลกัทรัพยข์องกิจกำรท่ีถูกเสนอซ้ือเก่ียวกบักำรท ำค ำเสนอซ้ือ
หลกัทรัพย ์หรือในกำรให้ควำมเห็นต่อผูถื้อหุ้นของกิจกำรเม่ือ 
มีกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจกำร 
โดยอำศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของกิจกำร ให ้“issuer” หมำยถึง 
“กิจกำร” “ผูท้  ำค  ำเสนอซ้ือหลกัทรัพย”์ หรือ “ผูข้อผ่อนผนั” 

IPO Initial Public Offering 
SPO Second Public Offering 
“listed co.” บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
“non-listed co.” บริษทัท่ีไม่ใช่บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
“head of IB department” ผูด้  ำรงต ำแหน่งผูอ้  ำนวยกำรฝ่ำยหรือเทียบเท่ำขึ้นไปท่ีรับผิดชอบงำน

ดำ้นท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน 
“IB team members” 
 
“บริษทัร่วม” “บริษทัย่อย” และ  
“ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่”  
 
 
 

พนกังำนท่ีปฏิบติังำนสำยงำนท่ีปรึกษำทำงกำรเงินของท่ีปรึกษำ 
ทำงกำรเงิน 
ใหมี้ควำมหมำยเช่นเดียวกบับทนิยำมของค ำดงักล่ำวท่ีก ำหนด 
ไวใ้นประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์
วำ่ดว้ยกำรก ำหนดบทนิยำมในประกำศเก่ียวกบักำรออกและ 
เสนอขำยหลกัทรัพย ์ 
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“ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง” “ผูจ้  ำหน่ำยทรัพยสิ์น” 
“ท่ีปรึกษำของผูถื้อหุน้” “ผูท้  ำค  ำเสนอ
ซ้ือหลกัทรัพย”์ “ผูข้อผอ่นผนั” 
“กิจกำร” และ “หน่วยทรัสต”์         

ใหมี้ควำมหมำยเช่นเดียวกบับทนิยำมของค ำดงักล่ำวท่ีก ำหนด 
ไวใ้นประกำศส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลำดหลกัทรัพยว์ำ่ดว้ยกำรใหค้วำมเห็นชอบท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน 
และขอบเขตกำรด ำเนินงำน  

 

ส่วนท่ี 2 : การห้ามท าหน้าที่เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน 

โดยท่ี FA ในกำรออกหรือเสนอขำยหลกัทรัพยต์อ้งสำมำรถปฏิบติัหนำ้ท่ีไดอ้ยำ่งเป็นอิสระ  
ดงันั้น FA จึงตอ้งไม่มีประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรปฏิบติัหนำ้ท่ีดงักล่ำว  ในกำรน้ี เพื่อประโยชน์ 
ในกำรพิจำรณำเร่ืองควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ตำมประกำศส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์
และตลำดหลกัทรัพยว์ำ่ดว้ยกำรใหค้วำมเห็นชอบท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และขอบเขตกำรด ำเนินงำน  
พ.ศ. 2552 ส ำนกังำนจึงก ำหนดแนวทำงกำรพิจำรณำลกัษณะหรือความสัมพนัธ์ ระหว่าง FA และบุคคล 
ท่ีมีความสัมพนัธ์เกีย่วข้องกับ FA กบั issuer และบุคคลท่ีมีความสัมพนัธ์เกีย่วข้องกบั issuer ท่ีอาจถือว่า 
มีประโยชน์ท่ีอาจขัดแย้งกบัการท าหน้าที่เป็น FA ดงัน้ี 
 

1. FA1 ถือหุ้น2 issuer 
1.1 หลกัการ 

กรณีท่ี FA ถือหุ้น issuer อำจพิจำรณำไดว้ำ่ FA มี financial interest จำกหุ้นท่ีถือ  
ดงันั้น FA จึงอำจมีแรงจูงใจท่ีจะด ำเนินกำรเพื่อประโยชน์ทำงกำรเงินดงักล่ำวมำกกวำ่กำรท ำหนำ้ท่ี 
ตำมมำตรฐำนวิชำชีพ โดย FA ซ่ึงมีหนำ้ท่ีจดัท ำขอ้มูลเพื่อขออนุญำตและเปิดเผยต่อประชำชน อำจน ำเสนอ
ขอ้มูลของ issuer ท่ีดีเกินจริง หรืออำจปกปิดขอ้มูลดำ้นลบของ issuer  ดงันั้น FA จึงไม่ควรมี financial 
interest ใน issuer เลย  

อยำ่งไรก็ดี โดยท่ี issuer อำจเป็น listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ้ซ่ึงในกรณีท่ี 
issuer เป็น listed co. อำจมีควำมเป็นไปไดท่ี้ FA จะมีกำรถือหุน้ของ issuer ดงักล่ำว เน่ืองจำกหุ้น listed co.  
เป็นหลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด  ดงันั้น แนวทำงกำรก ำหนดสัดส่วนกำรถือหุ้นจึงตอ้งค ำนึงถึง 
สถำนกำรณ์ดงักล่ำวดว้ย  อยำ่งไรก็ดี สัดส่วนกำรถือหุ้นใน listed co. ก็ตอ้งไม่สูงจนอำจท ำใหเ้กิดแรงจูงใจ
ให ้FA ปฏิบติัหนำ้ท่ีไม่เหมำะสม 

 
1 FA หมำยถึง FA และบคุคลต่อไปน้ี 

(1) ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ กรรมกำรผูมี้อ ำนำจลงนำมผกูพนับริษทั ผูจ้ดักำร หรือ head of IB department ผูค้วบคุม 
กำรปฏิบติังำน หรือ IB team members ของ FA 

(2) ผูเ้ก่ียวขอ้งของ FA และของบคุคลตำม (1) 
2  พิจำรณำกำรถือหุ้นทั้งทำงตรงและทำงออ้มใน issuer และในบริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วมของ issuer 
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ดงันั้น กรณีท่ี FA ถือหุน้ issuer ในกรณีต่อไปน้ี อำจพิจำรณำจะไดว้ำ่ FA  
มีผลประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรเป็น FA ในกำรออกและเสนอขำย 

(1) กรณี IPO : FA มีกำรถือหุ้นใน issuer 
(2) กรณี SPO : FA มีกำรถือหุ้นใน issuer เกินกว่ำ 5% ของหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดของ issuer หรือ มูลค่ำกำรถือหุ้น3 ใน issuer เกินกวำ่ 15% ของส่วนของผูถื้อหุ้นของ FA 

 ทั้งน้ี กำรพิจำรณำกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มใชแ้นวทำงดงัน้ี 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 

 

1.2  ตัวอย่างการพจิารณาการถือหุ้นของ FA ใน issuer 
1.2.1 แผนภาพที่ 1 การถือหุ้นใน issuer ท่ีเป็นบริษัท IPO และการถือหุ้น 

ในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ issuer 

 
3 มูลค่ำทำงบญัชีของหุน้ตำมงบกำรเงินปีหรือไตรมำสล่ำสุดของ FA 

กำรถือหุน้ของ FA จะนบัรวมกำรถือหุน้ทั้งทำงตรงและทำงออ้ม โดยวิธี pro rata ซ่ึงตำมแผนภำพ 
แสดงกำรถือหุน้ของ FA ใน issuer ดงัน้ี 

- กำรถือหุน้ทำงตรง = A + F 
- กำรถือหุน้ทำงออ้ม = (B*C) + (D*E) 

FA 
 (1) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ FA หรือกรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพัน  ผู้จัดการ หรือ  
      head of IB department ผู้ควบคุมการปฏิบัติงาน หรือ IB team members ของ FA 
(2) ผู้เก่ียวข้องของ FA  และของบุคคลตาม (1) 

 
 

บริษัท ก 
บริษัท ข 

issuer 

A 

B 

C 

D 

E F 
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1.2.2 แผนภาพที่ 2 การถือหุ้นใน issuer ท่ีเป็น listed co. และการถือหุ้น 
ในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ issuer 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ FA มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น FA คือ A  0% หรือ B  0% 
หรือ C  5% 

FA 
 

A 

issuer 
(บ. IPO) 

 
 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

FA 
 

A 

issuer 
(listed co.) 

 
 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ FA มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น FA คือ กรณีใดกรณีหน่ึงต่อไปน้ี 
(ก) A  5% หรือ B  0% หรือ C  5% หรือ 
(ข) มูลค่ำหุน้ ตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุ้นของ FA เช่น  

- หำก FA เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ FA เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุน้ใหญ่ของ FA เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ 
ของผูถื้อหุ้นใหญ่ ของ FA เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 
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1.2.3 แผนภาพท่ี 3 การถือหุ้นใน issuer ท่ี spin มาจาก listed co.  
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

2. issuer4 ถือหุ้น5 FA  
2.1 หลกัการ 

กรณีท่ี issuer ถือหุ้น FA อำจพิจำรณำไดว้ำ่ issuer มีอิทธิพลต่อกำรปฏิบติังำนของ 
FA   ดงันั้น issuer จึงไม่ควรถือหุ้นในระดบัท่ีสำมำรถช้ีน ำหรือสั่งกำรให้ FA ด ำเนินกำรท่ีไม่เป็นไปตำม
มำตรฐำนวิชำชีพได ้อยำ่งไรก็ตำมโดยท่ี FA อำจเป็น listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ้ซ่ึงอำจมีควำมเป็นไป
ไดท่ี้ issuer จะมีกำรถือหุ้นของ FA ดงักล่ำวเน่ืองจำกหุ้น listed co. เป็นหลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด  
ดงันั้น แนวทำงกำรก ำหนดสัดส่วนกำรถือหุ้นจึงตอ้งค ำนึงถึงสถำนกำรณ์ดงักล่ำวดว้ย แต่สัดส่วนกำรถือหุน้
ใน listed co. ก็ตอ้งไม่สูงจนอำจท ำให้เกิด COI ในกำรปฏิบติัหนำ้ท่ีเช่นเดียวกบั 1.   

 
4 issuer หมำยถึง issuer และบุคคลต่อไปน้ี  

(1) ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือกรรมกำร ของ issuer 
(2) ผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ issuer และของบุคคลตำม (1) 

5 พิจำรณำกำรถือหุ้นทั้งทำงตรงและทำงออ้ม ใน FA และในบริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วมของ FA 

issuer  
(บริษัท IPO) 

 

FA1 
 

listed Co. 
 
 50% 

A 

B 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ FA มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น FA คือ กรณีใดกรณีหน่ึงต่อไปน้ี 
(ก) A  5% หรือ B  0% หรือ 
(ข) มูลค่ำกำรถือหุ้นตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุน้ของ FA1 เช่น  

- หำก FA เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ FA เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุน้ใหญ่ของ FA เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ 
ของผูถื้อหุ้นใหญ่ของ FA เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 
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ดงันั้น ในกรณีต่อไปน้ี อำจจะพิจำรณำไดว้่ำ FA มีผลประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบั
กำรเป็น FA ในกำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย ์

(1) กรณี FA เป็น non-listed : issuer มีกำรถือหุ้นใน FA 
(2) กรณี FA เป็น listed co. : issuer มีกำรถือหุ้นใน FA เกินกวำ่ 5% ของจ ำนวน

สิทธิออกเสียงของ FA 
ทั้งน้ี กำรพิจำรณำกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มใชแ้นวทำงดงัน้ี 

 
  
 
 
 
 
 
 
 

 

2.2 ตัวอย่างการพจิารณาการถือหุ้นของ issuer ใน FA 
2.2.1 แผนภาพที่ 1 การถือหุ้นใน FA ท่ีเป็น non-listed co. และ การถือหุ้น 

ในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ FA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กำรถือหุน้ของ issuer จะนบัรวมกำรถือหุน้ทั้งทำงตรงและทำงออ้ม โดยไม่ pro rata ซ่ึงตำมแผนภำพ
แสดงกำรถือหุน้ของ issuer ใน FA = A + F + C + E + I โดย B  30%, D  30% หรือ G+H > 30% 
(หำก B  30%, D  30% หรือ G+H  30% ; จะไม่นบั C, E หรือ I ตำมล ำดบั)  

issuer 
 

A 

FA 
(non-listed co.) 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ FA 
(listed co.) 

 C 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ FA 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

issuer 
(1) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่หรือกรรมการของ issuer 
(2) ผู้ท่ีเกีย่วข้องของ issuer และของบุคคลตาม (1) 

บริษัท ก บริษัท ข 

FA 

A 

B 

C 

D 

E F 

บริษัท ค 

G H 

I 
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2.2.2 แผนภาพที่ 2 การถือหุ้นใน FA ท่ีเป็น listed co. และการถือหุ้นใน 
บริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ FA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
3. FA มีกรรมการ ผู้จัดการ ผู้ควบคุมการปฏิบัติงาน หรือบุคลากรในสายงาน 

ท่ีปรึกษาทางการเงิน เป็นบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกบักรรมการของ issuer 
 หลกัการ 

กำรท่ีกรรมกำรของ issuer เป็นกรรมกำร ผูจ้ดักำร ผูค้วบคุมกำรปฏิบติังำน หรือ
บุคลำกรในสำยงำนท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน ของ FA ดว้ย อำจท ำใหเ้กิด COI ในกำรท ำหนำ้ท่ีของ FA เน่ืองจำก
บุคคลดงักล่ำวอำจใชอ้ ำนำจหรือหนำ้ท่ีท่ีมีใน FA สั่งกำรหรือให ้FA น ำเสนอขอ้มูลของ issuer ท่ีดีเกินจริง 
หรืออำจปกปิดขอ้มูลดำ้นลบของ issuer  ดงันั้น จึงตอ้งไม่มีกรรมกำรของ issuer เป็นผูท่ี้มีอิทธิพลต่อ 
กำรท ำหนำ้ท่ีของ FA  เพื่อมิใหเ้กิดผลประโยชน์ทบัซ้อนดงักล่ำว   

ดงันั้น กรณีท่ี FA มีกรรมกำร ผูจ้ดักำร ผูค้วบคุมกำรปฏิบติังำน หรือบุคลำกรใน 
สำยงำนท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน เป็นบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกบักรรมกำรของ issuer ในกรณีต่อไปน้ี 
ส ำนกังำนอำจพิจำรณำไดว้่ำ FA มีผลประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรท ำหนำ้ท่ีเป็น FA ในกำรออกและ 
เสนอขำยหลกัทรัพย ์

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ FA มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น FA  คือ A  0% หรือ B  0% 
หรือ C  5% 

issuer 
 

A 

FA 
(listed co.) 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ FA 
(listed co.) 

 C 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ FA 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ FA มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น FA  คือ A  5% หรือ B  0% 
หรือ C  5% 
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กก. 
ผู้จัดการ 

Head of IB department 
ผู้ควบคุมการปฏิบัติงาน 

IB team members 


