
 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี อย. 7/2545 
เร่ือง   แนวทางการพิจารณาการประกอบกิจการท่ีเขา้ข่ายเป็นการ 
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์

                                                                                                 

โดยท่ีบทนิยามของค าวา่ “ธุรกิจหลกัทรัพย”์ ในพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 หลายประเภทมีลกัษณะของการเขา้เป็นตวักลางเพื่อท าให้เกิดการซ้ือขาย 
หลกัทรัพย ์เช่น การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์(broker) การคา้หลกัทรัพย ์(dealer) หรือการ 
จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(underwriter) เป็นตน้  ซ่ึงลกัษณะของการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยใ์นแต่ละ 
ประเภทดงักล่าวมีการด าเนินการบางส่วนท่ีมีลกัษณะคลา้ยคลึงกนั โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในการจดัจ าหน่าย 
หลกัทรัพย ์ ผูจ้ดัจ าหน่ายอาจตอ้งกระท าการในฐานะตวัแทนของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยห์รือเจา้ของ 
หลกัทรัพย ์หรือเป็นตวัแทนของผูล้งทุน หรือด าเนินการรับโอนหลกัทรัพยผ์า่นบญัชีของตนเอง   
ซ่ึงการกระท าในลกัษณะดงักล่าวท าใหเ้กิดขอ้สงสัยกบับุคคลทัว่ไปวา่จะเขา้ข่ายเป็นการประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือประเภทการคา้หลกัทรัพยด์ว้ยหรือไม่ นั้น    
เพื่อใหผู้ท่ี้ประสงคจ์ะใหบ้ริการแก่บริษทัท่ีจะออกหลกัทรัพยห์รือเจา้ของหลกัทรัพยท์ราบวา่การใหบ้ริการ
ในลกัษณะใดตอ้งไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ ส านกังาน 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจึ์งช้ีแจงแนวทางในการพิจารณาการประกอบกิจการ 
ท่ีเขา้ข่ายเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี 

แนวทางในการพจิารณา 
1.  ส านกังานจะพิจารณาวา่การใหบ้ริการแก่ผูท่ี้ประสงคจ์ะเสนอขายหลกัทรัพยต์่อ 

ประชาชนเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ หากพิจารณาจากลกัษณะ
โดยรวมของการใหบ้ริการแลว้เห็นวา่ ผูใ้หบ้ริการรับหลกัทรัพยท์ั้งหมดหรือบางส่วนจากบริษทัหรือ 
เจา้ของหลกัทรัพยโ์ดยมีวตัถุประสงคท่ี์จะน าหลกัทรัพยท่ี์รับมานั้นไปกระจาย (distribution) ต่อผูล้งทุน 
ในลกัษณะของการเป็นช่องทางในการกระจายหลกัทรัพยไ์ปสู่ประชาชนแทนบริษทัหรือเจา้ของหลกัทรัพย ์ 
ซ่ึงผูใ้หบ้ริการจะตอ้งไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์  หรือ 
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เป็นตวัแทนจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(selling agent) ท่ีไดรั้บการแต่งตั้งจากผูท่ี้ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด 

2.  ในกรณีท่ีไม่ปรากฏวตัถุประสงคข์องบุคคลท่ีรับหลกัทรัพยจ์ากบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย์
หรือเจา้ของหลกัทรัพยอ์ยา่งชดัเจน หากบุคคลนั้นน าหลกัทรัพยท่ี์รับมาไปเสนอขายต่อประชาชนหลงัจาก
ครบก าหนดเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีมีการช าระราคาหลกัทรัพย ์หรือเป็นกรณีการขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญา
ซ้ือคืน (repurchase agreement)  ส านกังานจะถือวา่บุคคลดงักล่าวมิไดรั้บหลกัทรัพยม์าโดยมีวตัถุประสงค์
เพื่อน าหลกัทรัพยไ์ปกระจายต่อผูล้งทุน จึงมิใช่การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่าย 
หลกัทรัพย ์ ในทางกลบักนั หากบุคคลนั้นน าหลกัทรัพยไ์ปเสนอขายต่อประชาชนก่อนท่ีตนจะไดม้าซ่ึง 
หลกัทรัพย ์หรือภายในก าหนดเวลา 6  เดือน  ส านกังานอาจถือวา่บุคคลนั้นรับหลกัทรัพยม์าโดยมี 
วตัถุประสงคเ์พื่อกระจายหลกัทรัพยต์่อผูล้งทุน  อนัเขา้ลกัษณะเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ อยา่งไรก็ตาม ส านกังานจะน าขอ้เทจ็จริงอ่ืน ๆ มาประกอบการพิจารณาดว้ย เช่น 
วิธีการในการไดม้าและการขายหลกัทรัพย ์จ านวนหลกัทรัพยท่ี์รับมาจากบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์หรือ 
เจา้ของหลกัทรัพย ์จ านวนหลกัทรัพยท่ี์น าไปเสนอขายต่อประชาชน เป็นตน้    

กรณีตัวอย่างท่ีเข้าข่ายการประกอบธุรกจิหลกัทรัพย์ประเภทการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ 
(1)  การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยใ์นลกัษณะท่ีเป็นตวัแทนในการจ าหน่ายใหแ้ก่บริษทัท่ีออก

หลกัทรัพยห์รือเจา้ของหลกัทรัพย ์  เช่น กรณีท่ีบริษทัหรือเจา้ของหลกัทรัพยต์อ้งการเสนอขายหลกัทรัพย์
ต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป แต่ไม่อยากมีภาระในการรวบรวมค าเสนอซ้ือและเก็บเงินค่าหลกัทรัพยจ์าก 
ผูซ้ื้อดว้ยตนเอง  จึงแต่งตั้งให้สถาบนัการเงินเป็นผูท้  าหนา้ท่ีดงักล่าว โดยบริษทัหรือเจา้ของหลกัทรัพยอ์าจ
ผลกัภาระค่าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการใหบ้ริการของสถาบนัการเงินให้ผูซ้ื้อเป็นผูรั้บผิดชอบดว้ยก็ได ้เป็นตน้ 

(2)  การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยโ์ดยการเขา้ร่วมประมูลหลกัทรัพยแ์ละน าออกเสนอขาย 
ต่อประชาชนในภายหลงัในลกัษณะของการเป็นช่องทางในการกระจายหลกัทรัพยต์่อผูล้งทุน  เช่น  
กรณีท่ีสถาบนัการเงินเขา้ร่วมประมูลพนัธบตัรรัฐวิสาหกิจแลว้น าพนัธบตัรท่ีไดจ้ากการประมูลออก 
เสนอขายต่อประชาชนภายในก าหนดเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีมีการช าระราคาพนัธบตัรในลกัษณะ 
ของการเป็นช่องทางในการกระจายหลกัทรัพยต์่อผูล้งทุนแทนบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยห์รือเจา้ของ 
หลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

   อน่ึง แมว้า่การจดัจ าหน่ายพนัธบตัรรัฐบาลหรือตราสารอ่ืนท่ีออกโดยกระทรวงการคลงั
และเสนอขายต่อประชาชนในตลาดแรกจะมีลกัษณะเป็นการกระจายหลกัทรัพยไ์ปสู่ผูล้งทุน  แต่เน่ืองจาก 



 

  

- 3 - 

ผูอ้อกพนัธบตัรหรือตราสาร คือกระทรวงการคลงั มิไดมี้ฐานะเป็นบริษทัหรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะ
จดัตั้งขึ้นโดยมีวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจตามค านิยาม “การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย”์   ดงันั้น การ 
จดัจ าหน่ายหลกัทรัพยด์งักล่าวจึงไม่เป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์
จึงไม่จ าตอ้งมีใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ 

ส านกังานจึงขอประกาศมาเพื่อทราบโดยทัว่กนั 

   ประกาศ   ณ   วนัท่ี  2  เมษายน  พ.ศ. 2545 

 

 

                                   (นายประสาร  ไตรรัตน์วรกุล) 
            เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
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