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              24  มีนาคม  2563 
  

เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 ผูจ้ดัการ   
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
  

ท่ี นจ.(ว)  6/2563  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวม 
ตราสารหน้ี ในช่วงภาวะผิดปกติ 
 

 ตามท่ีปรากฏเหตุการณ์แพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ท าใหเ้กิดความผนัผวน  
และขาดสภาพคล่องของตลาดตราสารหน้ี ส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม (“NAV”) 
โดยเฉพาะกองทุนรวมตราสารหน้ีท่ีมีนโยบายรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกวนัท าการ (Daily Fixed Income  
Fund : Daily FI) ท าใหผู้ล้งทุนเกิดความกงัวลและมีการไถ่ถอนคืนหน่วยลงทุนสูงผิดปกติ และเพื่อรักษา
เสถียรภาพของระบบการเงินโดยรวมภายใตส้ถานการณ์ท่ีสภาพคล่องตึงตวัและกลไกตลาดการเงิน  
ท างานต่างจากปกติ ธนาคารแห่งประเทศไทยไดอ้อกมาตรการช่วยเหลือกองทุนรวมท่ีไดรั้บผลกระทบ 
จากการขาดสภาพคล่องในตลาดการเงิน (Mutual Fund Liquidity Facility: MFLF) นั้น 
 เพื่อใหบ้ริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม (“บริษทัจดัการ”) มีความยดืหยุน่ในการบริหาร
สภาพคล่องของกองทุนมากขึ้น และสามารถใชม้าตรการ MFLF ไดอ้ยา่งคล่องตวัขึ้น ส านกังานขอซกัซอ้ม
ความเขา้ใจโดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

1.  การขยายอตัราส่วนการกู้ยืมเงินและการท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เพื่อให้บริษทัจดัการมีความยืดหยุน่ในการบริหารสภาพคล่องของกองทุน ส านกังานไดข้ยาย

อตัราส่วนใหบ้ริษทัจดัการสามารถกูย้มืเงินหรือท าธุรกรรม repo ไดจ้ากปัจจุบนัไม่เกินร้อยละ 10 ของ NAV 
เป็น ไม่เกนิร้อยละ 30 ของ NAV เป็นการช่ัวคราว ตั้งแต่วันท่ี 23 มีนาคม ถึง 30 เมษายน 2563 โดยใช้เฉพาะ 
กบักองทุนรวมตราสารหนี ้และกองทุนรวมผสมท่ีเน้นลงทุนในตราสารหนี้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 60 ของ NAV 

ทั้งน้ี ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สน. 28/2563  เร่ือง การก าหนดอตัราส่วนการกูย้มืเงินและการท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เพื่อการบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวมเป็นการชัว่คราว ลงวนัท่ี 23 มีนาคม พ.ศ. 2563 
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2.  การด ารงสินทรัพย์สภาพคล่องของกองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนในตราสารหนี ้
                            ในการจดัการกองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนในตราสารหน้ีในสภาวะตลาดไม่ปกติ  
ให้บริษทัจดัการให้ความส าคญักบัการจดัให้กองทุนรวมมีสภาพคล่อง สอดคลอ้งกับการรับซ้ือคืน  
การช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน และสภาพตลาด และเม่ือสถานการณ์กลบัเขา้สู่สภาวะปกติแลว้  
ใหบ้ริษทัจดัการปรับพอร์ตการลงทุนใหเ้ป็นไปตามหนงัสือเวียน ท่ี กลต.น.(ว) 57/2547  เร่ือง แนวทาง 
ในการด ารงสภาพคล่องของกองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ี ลงวนัท่ี 22 พฤศจิกายน 2547 ต่อไป  

3.  การท าธุรกรรมกบัธนาคารแม่ 
     เพื่อประโยชน์ในการบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวมในภาวะท่ีตลาดตราสารหน้ี 

ไม่ปกติ หรือเพื่อขอรับสภาพคล่องตามมาตรการ MFLF  บริษทัจดัการอาจจ าเป็นตอ้งท าธุรกรรมกบัธนาคารแม่ 
หรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น การท าธุรกรรมซ้ือขายตราสารหน้ี การท า repo เป็นตน้  ให้บริษทัจดัการด าเนินการ
เพื่อประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุน หากไม่สามารถหาราคาแบบ firm quote  
จากนายหนา้ซ้ือขาย (dealer) อยา่งนอ้ย 3 ราย ในการท าธุรกรรมการไดม้าหรือจ าหน่ายไปในตราสารหน้ีได ้ 
ตามขอ้ 4.2 ส่วนท่ี 4 ของประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี นป. 1/2562  เร่ือง แนวทางปฏิบติัส าหรับ
การก าหนดนโยบาย มาตรการ และระบบงานท่ีเก่ียวกบัการกระท าท่ีอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบั
ลูกคา้ของบริษทัจดัการ และการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของบริษทัจดัการ ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 
ใหบ้ริษทัจดัการบนัทึกขอ้มูลไวเ้ป็นหลกัฐานเพื่อแสดงวา่ ไดมี้การด าเนินการเพื่อหา firm quote ดงักล่าวแลว้ 
หรือแสดงวา่ ราคาท่ีท ากบัธนาคารแม่หรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งนั้น เป็นไปเพื่อประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของกองทุนรวมแลว้   

4.  หลกัเกณฑ์ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม (หลกัเกณฑ์ 1 ใน 3) 
                                ในการขอรับสภาพคล่องตามมาตรการ MFLF กองทุนรวมอาจมีการออกหน่วยลงทุน 
ใหธ้นาคารพาณิชยเ์พื่อน าไปท า repo กบัธนาคารแห่งประเทศไทย การด าเนินการดงักล่าวสามารถท าได ้ 
โดยไม่ติดขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุนท่ีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัใดจะถือไดไ้ม่เกิน 1 ใน 3 ของ
จ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวม เน่ืองจากขอ้ 8(2)(ค) ของประกาคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 46/2556  เร่ือง หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมและ
หนา้ท่ีของบริษทัจดัการ ลงวนัท่ี 14 พฤศจิกายน พ.ศ. 2556 และท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม มีขอ้ยกเวน้ใหก้ารถือ 
หน่วยลงทุนท่ีมีระยะเวลาติดต่อกนัไม่เกิน 1 ปีอยูแ่ลว้ 

5.  การเปิดบัญชีให้ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 ในการเปิดบญัชีใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยเพื่อรองรับการรับสภาพคล่องตาม MFLF  

ดว้ยการน าหน่วยลงทุนไปท า repo ผา่นธนาคารพาณิชย ์ ธนาคารแห่งประเทศไทยหรือธนาคารพาณิชย ์ 
มิไดมี้สถานะเป็น “ลูกคา้” บริษทัจดัการจึงไม่ตอ้งปฏิบติัตตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการติดต่อและใหบ้ริการ 
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แก่ลูกคา้ (เช่น ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการท า KYC  การท า suitability test เป็นตน้) ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 35/2556 เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน  
และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์และผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี  
6 กนัยายน พ.ศ. 2556 และท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

                                                    ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
 

 (นางสุรีรัตน์ สุรเดชะ) 
  ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
       เลขาธิการแทน 

ส่ิงท่ีส่งมาด้วย    ภาพถ่ายประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ 
ท่ี สน. 28/2563  เร่ือง การก าหนดอตัราส่วนการกูย้มืเงินหรือการท าธุรกรรมการขายโดยมี
สัญญาซ้ือคืนเพื่อการบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวมเป็นการชั่วคราว ลงวนัท่ี  
23 มีนาคม พ.ศ. 2563 

 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน  
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9945 
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