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เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 ผูจ้ดัการ   
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
  

ท่ี นจ.(ว)  7/2563  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการจดัตั้งกอง buy & hold  
เพื่อซ้ือทรัพยสิ์นของกองทุนรวมตราสารหน้ีเพื่อเสริมสภาพคล่อง 
 

 ตามท่ีปรากฏเหตุการณ์แพ ร่ระบาดของไวรัส  COVID-19 ท าให้ เกิดความผันผวน  
และขาดสภาพคล่องของตลาดตราสารหน้ี ส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม (“NAV”) 
โดยเฉพาะกองทุนรวมตราสารหน้ีท่ีมีนโยบายรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกวนัท าการ (Daily Fixed Income  
Fund : Daily FI) ท าให้ผูล้งทุนเกิดความกังวลและมีการไถ่ถอนคืนหน่วยลงทุนสูงผิดปกติ และเพื่อรักษา
เสถียรภาพของระบบการเงินโดยรวมภายใตส้ถานการณ์ที่สภาพคล่องตึงตวัและกลไกตลาดการเงินท างาน
ต่างจากปกติ ธนาคารแห่งประเทศไทยไดอ้อกมาตรการช่วยเหลือกองทุนรวมท่ีไดรั้บผลกระทบจากการขาด
สภาพคล่องในตลาดการเงิน (Mutual Fund Liquidity Facility: MFLF) รวมทั้ง ส านกังานไดป้รับปรุงประกาศ
ขยายอตัราส่วนการกูย้มืเงินและการท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน นั้น 
 

 เพื่อให้บ ริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม  (“บริษัทจัดการ”) มีทางเลือกและเพิ่ม 
ความยืดหยุ่นในการบริหารสภาพคล่องของกองทุนมากขึ้น ส านักงานได้ผ่อนคลายหลกัเกณฑ์การลงทุน
เพื่อให้กองทุนรวมท่ีมุ่งเนน้ลงทุนเพียงคร้ังเดียวโดยถือทรัพยสิ์นท่ีลงทุนไวจ้นครบก าหนดอายุของทรัพยสิ์น หรือ
ครบอายุของรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายุของกองทุนรวม (“กอง buy & hold”) สามารถเขา้ซ้ือ
ทรัพยสิ์นของ Daily FI เพื่อเสริมสภาพคล่องโดยไม่ติดหลกัเกณฑเ์ร่ืองอตัราส่วนการลงทุน single entity limit 
ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจโดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

1.  วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ 
เพื่อความคล่องตัวในการปรับสภาพคล่องของกอง Daily FI ด้วยการน าทรัพย์สินท่ีมีสภาพ

คล่องนอ้ยกวา่ไปจดัตั้งกอง term fund ในช่วงสถานการณ์ไม่ปกติ 
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2.  สรุปสาระส าคัญของหลกัเกณฑ์ท่ีปรับปรุง 
2.1  ขยายอัตราส่วน single entity limit ให้แก่กอง buy & hold เป็นไม่เกินร้อยละ 25  

ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ  ส าหรับกอง buy & hold ท่ีซ้ือทรัพยสิ์นส่วนใหญ่จากกอง daily FI ซ่ึงจดัตั้งและ 
จดทะเบียนภายในวนัท่ี 30 มิถุนายน 2563 

2.2  ประกาศมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 27 มีนาคม 2563  
 

ทั้งน้ี ในกรณีท่ีกอง buy & hold เขา้ไปซ้ือทรัพยสิ์นของ Daily FI ซ่ึงอยู่ภายใตก้ารบริหาร
จดัการของบริษทัจดัการเดียวกนั ให้บริษทัจดัการด าเนินการเพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของกองทุนรวมและ  
ผูถ้ือหน่วยลงทุน และใช้ราคาที่เหมาะสมในการธุรกรรม cross trade โดยเป็นราคาที่มีแหล่งอา้งอิง 
ที ่ไดร้ับการยอมรับ เป็นการทัว่ไป เป็นราคาที ่ไม ่ทราบล่วงหน ้า (ex-ante / forward price) ปฏ ิบ ติั 
อย่างเท่าเทียมกนักบัทุกองทุน และเป็นไปตามหลกัความสม ่าเสมอ ตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 4.3 ส่วนท่ี 4 
ของประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี นป. 1/2562  เร่ือง แนวทางปฏิบัติส าหรับการก าหนด
นโยบาย มาตรการ และระบบงานท่ีเก่ียวกบัการกระท าท่ีอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบัลูกคา้ของ
บริษทัจดัการ และการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของบริษทัจดัการ ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 ดว้ย  

 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ ทั้ งน้ี ส านักงานขอเสนอช่ือเจ้าหน้าท่ีส าหรับการติดต่อ
สอบถาม คือ นางสาวภทัรวดี สุวิพล  โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9945 e-mail address : pattarav@sec.or.th  
 

                                                    ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
 

 (นางสุรีรัตน์ สุรเดชะ) 
  ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
       เลขาธิการแทน 

ส่ิงท่ี ส่งมาด้วย    ภาพถ่ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ท่ี  ทน. 25/2563   เร่ือง การลงทุน 
ของกองทุน (ฉบบัท่ี 17) ลงวนัท่ี 26 มีนาคม พ.ศ. 2563 และภาคผนวก 1 ภาคผนวก 4 – 
retail MF และภาคผนวก 4-AI  

 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน  
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9945 
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