
 

 
 

 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี กธ. 13/2563 
เร่ือง  แนวทางในการพิจารณาลกัษณะของการใหค้  าแนะน าแก่ 
ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท 
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนหรือการประกอบธุรกิจสัญญา 

ซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นท่ีปรึกษา 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

______________________ 

  โดยท่ีปัจจุบนัการใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัคุณค่าหรือความเหมาะสมในการลงทุน 
ในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในลกัษณะท่ีเป็นการแสดงความคิดเห็นหรือประสบการณ์ 
ในการลงทุนผา่นเวบ็ไซตห์รือส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ มีการด าเนินการอยา่งแพร่หลายในรูปแบบท่ีหลากหลาย
มากยิง่ขึ้น ทั้งในกรณีท่ีเป็นการใหค้  าแนะน าโดยบุคคลทัว่ไปหรือผูเ้ช่ียวชาญดา้นการลงทุน หรือกรณีท่ี
เวบ็ไซตห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์ท าการรวบรวมหรือประมวลผลขอ้มูล และน าขอ้มูลไปเผยแพร่  
กรณีจึงมีปัญหาในการพิจารณาวา่ การกระท าใดของบุคคลท่ีใหค้  าแนะน า หรือเจา้ของเวบ็ไซตห์รือ
ส่ืออิเลก็ทรอนิกส์เขา้ข่ายหรือไม่เขา้ข่ายเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษา
การลงทุนหรือการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 14(4/1) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 9(4) แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกแนวทางในการพิจารณาไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   การใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
หรือความเหมาะสมในการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ผ่านทางเวบ็ไซต์หรือ 
ส่ืออิเลก็ทรอนิกส์อ่ืนใดท่ีมีลกัษณะท านองเดียวกนัท่ีเขา้ลกัษณะดงัต่อไปน้ี ไม่เขา้ข่ายเป็นการประกอบ
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุนหรือการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  หากบุคคลท่ีให้ค  าแนะน าและเจา้ของเวบ็ไซต์หรือ  
ส่ืออิเลก็ทรอนิกส์อ่ืนใดมิไดร่้วมกนัหรือแบ่งหนา้ท่ีกบัอีกฝ่ายหน่ึงเพื่อหลีกเล่ียงมิใหก้ารกระท าของตน
เขา้ข่ายเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยห์รือการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าว  
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  (1)  บุคคลท่ีใหค้  าแนะน าท่ีมีการแสดงความคิดเห็น หรือการแลกเปล่ียนความรู้หรือ
ประสบการณ์ในการลงทุนผา่นเวบ็ไซตห์รือส่ืออิเลก็ทรอนิกส์อ่ืนใด โดยอาจเป็นการวิเคราะหห์ลกัทรัพย์
ในบทความส่วนตวัซ่ึงเปิดใหบุ้คคลทัว่ไปเขา้มาอ่านได ้หรือการแลกเปล่ียนความคิดเห็นระหวา่งกนั
เก่ียวกบัการลงทุนผา่นเวบ็ไซตใ์นลกัษณะของกระดานสนทนา (community webboard) จะไม่เขา้ข่าย
เป็นการแสดงตนต่อบุคคลทัว่ไปวา่พร้อมใหบ้ริการประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุนหรือท่ีปรึกษา
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  หากบุคคลท่ีใหค้  าแนะน าไม่ไดรั้บค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืนไม่วา่ 
โดยทางตรงหรือทางออ้มจากการแสดงความคิดเห็นหรือการแลกเปล่ียนความรู้หรือประสบการณ์
ดงักล่าว เช่น ไม่ไดรั้บส่วนแบ่งค่าตอบแทนจากค่าสมคัรสมาชิกของเวบ็ไซต ์เป็นตน้  

(2)  เจา้ของเวบ็ไซตห์รือส่ืออิเลก็ทรอนิกส์อ่ืนใดท่ีจดัใหมี้ช่องทางใหบุ้คคลทัว่ไป 
แสดงความคิดเห็น หรือแลกเปล่ียนความรู้หรือประสบการณ์ในการลงทุน เช่น การจดัใหมี้กระดานสนทนา 
(community webboard) หรือจดัใหมี้ช่องทางให้นกัวิเคราะห์การลงทุนใหค้  าแนะน า จะไม่เขา้ข่ายเป็น
การแสดงตนต่อบุคคลทัว่ไปวา่พร้อมใหบ้ริการประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุนหรือท่ีปรึกษาสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้  หากไม่มีส่วนในการรวบรวมหรือประมวลผลขอ้มูลเพื่อเผยแพร่ค าแนะน าบนเวบ็ไซต์
หรือส่ืออิเล็กทรอนิกส์  รวมทั้งไม่ไดรั้บค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืนไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางออ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบัการให้ค  าแนะน า  เวน้แต่ค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืนดงักล่าวเป็น 
การไดรั้บจากการประกอบกิจการเวบ็ไซตห์รือส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งหรืออา้งอิงกบั
การเผยแพร่ความคิดเห็นหรือขอ้มูลอ่ืนใดของบุคคลท่ีให้ค  าแนะน า 

ขอ้ 2   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มิถุนายน พ.ศ. 2563 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี  1 มิถุนายน พ.ศ. 2563 
 
 
 

                                 (นายวรวิทย ์ จ าปีรัตน์) 
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
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