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เรียน   ผูจ้ดัการ 
  บริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 
  ตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทุกแห่ง 
 นายกสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 

 
ท่ี กลต.นธ.(ว)   32 /2563  เร่ือง   ซักซ้อมความเขา้ใจเก่ียวกบัการค านวณค่าความเส่ียง
จากการท่ีบริษทัมีเงินลงทุนกระจุกตวัในบุคคลใดบุคคลหน่ึง (Large Exposure Risk)  
 

 ตามท่ีประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ว่าดว้ย
การค านวณและการรายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ1 (“NC”) ของบริษทัหลกัทรัพย ์ 
และตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (“ผูป้ระกอบธุรกิจ”) ก าหนดให้ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งค านวณ
ค่าความเส่ียงจากการท่ีบริษัทมีเงินลงทุนกระจุกตัวในบุคคลใดบุคคลหน่ึง (Large Exposure Risk - 
“LER”) และน าค่าความเส่ียงดังกล่าวมาหักออกจากมูลค่าเงินลงทุนของผู ้ประกอบธุรกิจท่ีถูก                           
นับเป็นสินทรัพย์สภาพคล่องตามรูปแบบและวิธีการท่ีส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย ์                  
และตลาดหลกัทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ก าหนดไวใ้นค าอธิบายประกอบการค านวณ NC ตามแบบ 
บ.ล. 4/1 (ส่วนท่ี 2) ท่ีจดัไวบ้นเวบ็ไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต.  นั้น  
 
 เพื่อให้เกิดความชัดเจนในทางปฏิบัติ ส านักงาน ก.ล.ต. ขอซักซ้อมความเข้าใจ
เก่ียวกบัวตัถุประสงค์ของการก าหนดหลกัเกณฑ์และการค านวณ LER ดงัต่อไปน้ี  

 
1  ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 50/2560 เร่ือง  การค านวณและ

รายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ลงวันท่ี  29 ธันวาคม พ.ศ. 2560 และประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 51/2560 เร่ือง  การค านวณและรายงานการค านวณ
เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ลงวนัท่ี 29 ธันวาคม 
พ.ศ. 2560 
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 1. การก าหนดหลักเกณฑ์เก่ียวกับ LER มีวตัถุประสงค์เพื่อให้ผู ้ประกอบธุรกิจ  
ต้องระมัดระวังความเส่ียงท่ี เกิดจากการลงทุนกระจุกตัวทั้ งในรายหลักทรัพย์ และกระจุกตัว 
ในสถานะเงินลงทุ นห รืออนุพันธ์ท างการเงินต่ อบุ คคลใดบุ คคลห น่ึ งเม่ื อ เที ยบกับ  NC  
ของผู ้ประกอบธุรกิจ  เพราะอาจส่ งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของผู ้ประกอบธุรกิจ 
ไดอ้ย่างมีนยัส าคญัหากการลงทุนดงักล่าวเกิดปัญหาขึ้น ซ่ึงผูป้ระกอบธุรกิจท่ีลงทุนในลกัษณะกระจุก
ตวัควรจะตอ้งมีฐานะ NC ท่ีมากพอจะรองรับได ้
 2.  การค านวณค่า LER จะมีดว้ยกนั 2 วิธี :  
  วิธีท่ี 1 : เป็นการค านวณความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีสถานะ
เงินลงทุนในรายหลกัทรัพย์2 ท่ีเป็นสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเทียบกบัมูลค่า issue ทั้งหมดของหลกัทรัพยด์งักล่าว 
ซ่ึงจะส่งผลใหก้ารลา้งสถานะเงินลงทุน (liquidation) ท าไดย้ากและใชเ้วลานาน  
  วิธี ท่ี  2 : เป็นการค านวณความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้ นจากการท่ีผู ้ประกอบธุรกิจ 
มีสถานะเงินลงทุน3 หรือสถานะสัญญาอนุพนัธ์ทางการเงินต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงในสัดส่วนท่ีสูง                  
เม่ือเทียบกบั NC ของผูป้ระกอบธุรกิจเอง ซ่ึงหากเกิดความเสียหายต่อบุคคลดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อ 
ผูป้ระกอบธุรกิจอยา่งมีนยัส าคญั 
 3. ผูป้ระกอบธุรกิจจะตอ้งค านวณ LER ทั้ง 2 วิธี เพื่อให้ทราบผลรวมความเส่ียงจาก
การท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีสถานะเงินลงทุนหรือสถานะสัญญาอนุพนัธ์ทางการเงินทุกประเภทต่อบุคคล
หน่ึงโดยเปรียบเทียบกนัในแต่ละวิธี และให้เลือกใช้ค่าความเส่ียงท่ีสูงกว่าเป็น LER ส าหรับบุคคลนั้น  
ทั้งน้ี ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจท าซ ้ากระบวนการขา้งตน้จนกว่าจะไดค้่า LER ของบุคคลทุกรายรวมกนั  
 4. กรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีเงินลงทุนในหลักทรัพย์หรืออนุพันธ์ประเภท option 
(เฉพาะ long position) ท่ีเม่ือน า LER มาค านวณรวมด้วยแลว้จะเป็นผลท าให้มูลค่าเงินลงทุนดงักล่าว                
ติดลบ ให้ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถปรับลด LER ลงจนกระทัง่ค่าความเส่ียงรวมไม่เกินมูลค่าเงินลงทุน 
(haircut รวมทั้งหมดจะไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าเงินลงทุน) 
 
 

 
2  เฉพาะหลกัทรัพยท่ี์เป็นหุ้น (ซ่ึงรวมถึงหุ้นจดทะเบียน สิทธิในการซ้ือหุ้นเพ่ิมทุน และ Thai Trust Fund) ใบส าคญั

แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น (warrant) ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrant) หุ้นกู้เอกชน (ซ่ึงรวมถึงหุ้นกู้
แปลงสภาพ หรือหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ) และหน่วยลงทุน 

3  ให้หมายถึงตราสารทุนและตราสารหน้ีซ่ึงรวมถึงตัว๋เงินทุกประเภท  
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 ทั้งน้ี รายละเอียดและวิธีการค านวณค่าความเส่ียงดงักล่าว ส านกังาน ก.ล.ต. ไดจ้ดัท า
เอกสารซกัซอ้มปรากฏตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ยน้ี 
 
 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 
  ขอแสดงความนบัถือ 

 
                                                                           (นางสาวร่ืนวดี  สุวรรณมงคล) 
                                                                  เลขาธิการ 
 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย  เอกสารซกัซอ้มวิธีการค านวณค่าความเส่ียง Large Exposure Risk 
 
ฝ่ายนโยบายธุรกิจตวักลาง 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9768 
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