
 

 

-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

ท่ี ทน. 46/2563 
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม 

ท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงเพื่อแกปั้ญหา 
สภาพคล่อง เน่ืองจากสถานการณ์โรคโควิด 19  

_______________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 5 และมาตรา 16/6 วรรคสอง (1) แห่งพระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 109 วรรคหน่ึง มาตรา 117 มาตรา 119 และ 
มาตรา 124 วรรคหน่ึง แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  คณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุนออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่   ผูล้งทุนสถาบนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผูล้งทุนรายใหญ ่แต่ไม่รวมถึงกองทุนส่วนบุคคลซ่ึงบริษทัหลกัทรัพยรั์บจดัการเงินทุนของผูล้งทุน 
รายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทุนรายใหญ่ 
  “ผูล้งทุนรายใหญ่”  หมายความวา่   ผูล้งทุนรายใหญ่ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผูล้งทุนรายใหญ่ 
  “ตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูง”  หมายความวา่   ตราสารหน้ีท่ีไม่มีลกัษณะพิเศษ  
(plain bond) ซ่ึงไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยการขออนุญาต 
และการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหน้ีท่ีออกใหม่ และไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสาร 
หรือผูอ้อกอยูใ่นอนัดบัท่ีต ่ากวา่อนัดบัท่ีลงทุนได ้(non-investment grade) หรือไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือ (unrated)  
  “โครงการ”  หมายความวา่   โครงการจดัการกองทุนรวม 
  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม  
  “ประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม”  หมายความวา่   ประกาศ 
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวม 

ร่างประกาศตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ีผา่นการพิจารณาของฝ่ายกฎหมาย 2 แลว้ 
เม่ือวนัท่ี......17/07/63........................................... 
CSDS เลขท่ี..........68/2563....... คร้ังท่ี ......4......... 
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เพื่อผูล้งทุนสถาบนั หรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ รวมถึงประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบั 
ตลาดทุนดงักล่าว   

  ขอ้ 2   ประกาศน้ีให้ใช้บงัคบักบัการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมท่ีประสงค ์
จะเสนอขายเฉพาะต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ โดยมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ี 
ท่ีมีความเส่ียงสูง ตามหลกัเกณฑก์ารลงทุนท่ีก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ย 
การลงทุนของกองทุน 

  ขอ้ 3   ในการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมตามประกาศน้ี  บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติั 
ตามประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม โดยอนุโลม  เวน้แต่จะไดก้ าหนดไวเ้ป็นการเฉพาะ 
ในประกาศน้ี หรือประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่ง และ
หนงัสือเวียนท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศดงักล่าว 

  ขอ้ 4   มิใหน้ าหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุนและการใชสิ้ทธิเก่ียวกบั 
หน่วยลงทุนตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดั 
การถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมและหนา้ท่ีของบริษทัจดัการ มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีจดัตั้ง 
ตามประกาศน้ี 

  ขอ้ 5   กองทุนรวมท่ีจะไดรั้บอนุมติัใหจ้ดัตั้งตามประกาศน้ี ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ดงัต่อไปน้ี 
  (1)  เป็นกองทุนรวมประเภทไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุน หรือกองทุนรวมประเภท 
รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมติั ตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ (auto redemption) 
  (2)  ยืน่ค  าขอจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมต่อส านกังานภายในวนัท่ี  
30 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 
  (3)  ช่ือของกองทุนรวมตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 
         (ก)  ระบุขอ้ความ “กองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูง 
เพื่อแกปั้ญหาสภาพคล่อง เน่ืองจากสถานการณ์โรคโควิด 19” ไวใ้นช่ือ 
         (ข)  ระบุขอ้ความ “หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย” ไวใ้นส่วนทา้ยของช่ือ 
  (4)  เร่ิมมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ี 
จดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมในคร้ังแรก  ทั้งน้ี ไม่ใหน้ าอตัราส่วนการลงทุนตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยการลงทุนของกองทุนมาใชบ้งัคบัภายในระยะเวลา 6 เดือนดงักล่าว 
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  (5)  ในกรณีท่ีจะลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงท่ีผูอ้อกมีวตัถุประสงคใ์นการน า
เงินท่ีไดจ้ากการขายตราสารหน้ีไปไถ่ถอนตราสารหน้ีเดิมก่อน บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้กลไกท่ีท าให้
มัน่ใจไดว้่าผูอ้อกตราสารหน้ีจะน าเงินไปใชต้ามท่ีระบุไว ้เช่น การน าเงินท่ีใชใ้นการช าระราคาตราสารหน้ี
ไปฝากในบญัชีดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา โดยก าหนดเง่ือนไขในการสั่งจ่าย (escrow account)  
เป็นตน้ 

  ขอ้ 6   ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการยกเลิกการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ตามประกาศน้ี  หากครบก าหนดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรกของกองทุนรวมแลว้ ปรากฏวา่ 
กองทุนรวมมีจ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ถึง 10 ราย   

  ขอ้ 7   ในกรณีท่ีกองทุนรวมตามประกาศน้ีมีการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม และ 
มีพฤติการณ์วา่ผูอ้อกตราสารหน้ีหรือลูกหน้ีตามสิทธิเรียกร้องจะไม่สามารถช าระหน้ีได ้บริษทัจดัการ 
จะด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ณ วนัท่ีมีพฤติการณ์วา่ 
ผูอ้อกตราสารหน้ีหรือลูกหน้ีตามสิทธิเรียกร้องจะไม่สามารถช าระหน้ีได ้เป็นผูมี้สิทธิในเงินไดสุ้ทธิ 
จากทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีก็ได ้ ทั้งน้ี ในการด าเนินการดงักล่าว บริษทัจดัการไม่ตอ้ง 
น าตราสารหน้ีหรือสิทธิเรียกร้องนั้นมารวมค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 

  ขอ้ 8   เพื่อเป็นการคุม้ครองผูล้งทุนใหไ้ดรั้บการปฏิบติัอย่างเป็นธรรมตามสิทธิ 
ท่ีพึงไดรั้บ และเพื่อให้มีมาตรฐานการด าเนินงานเป็นอย่างเดียวกนั ให้ส านกังานมีอ านาจประกาศ  
ก าหนดหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในเร่ืองดงัต่อไปน้ี ใหบ้ริษทัจดัการถือปฏิบติัได ้
  (1)  การขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน การเพิ่มหรือลดจ านวนหน่วยลงทุน การช าระ
เงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเม่ือเกิดการค านวณจ านวนหน่วยลงทุนหรือมูลค่าผิด 
  (2)  ค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายท่ีเรียกเก็บจากผูล้งทุน 

  (3)  การควบหรือรวมกองทุนรวม 
  (4)  การรับช าระหน้ีดว้ยหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนของกองทุนรวม 
  (5)  การด าเนินการใหก้องทุนรวมด ารงสภาพคล่องและวิธีปฏิบติัในกรณีท่ีไม่สามารถ
ด ารงสภาพคล่องไดต้ามท่ีก าหนด 

  (6)  ขอ้ก าหนดอ่ืนใดเก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวมเพื่อประโยชน์ในการคุม้ครอง 
ผูล้งทุน หรือเพื่อใหมี้มาตรฐานการด าเนินงานเป็นอยา่งเดียวกนั 

  ขอ้ 9   นอกจากท่ีระบุไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้ ใหส้ านกังานมีอ านาจประกาศก าหนด
หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการ ในรายละเอียดเก่ียวกับเร่ืองท่ีก าหนดในประกาศน้ีเพื่อให้เกิด 
ความชดัเจนในทางปฏิบติั และเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบการปฏิบติันั้นได ้
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  ขอ้ 10   ในกรณีท่ีมีปัญหาอนัเน่ืองมาจากการอนุโลมใชป้ระกาศเก่ียวกบัการจดัตั้ง 
และจดัการกองทุนรวมตามประกาศน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจก าหนดแนวทาง (guideline) ในรายละเอียด 
เพื่อประโยชน์ในการปฏิบติัตามหลกัเกณฑด์งักลา่วได ้และเม่ือมีการปฏิบติัตามแนวทางดงักล่าว ใหถื้อวา่
บริษทัจดัการไดป้ฏิบติัตามขอ้ก าหนดในประกาศน้ีแลว้ 

  ขอ้ 11   ในกรณีท่ีปรากฏเหตุดงัต่อไปน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจเพิกถอนการอนุมติั 
ใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวมได ้
  (1)  มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ 
ท่ีขดัหรือแยง้กบักฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งท่ีออก
โดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าว 
  (2)  มีผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเป็นบุคคลอ่ืนใดท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือ 
ผูล้งทุนรายใหญ่ตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ 
  ในกรณีท่ีส านกังานสั่งเพิกถอนการอนุมติัใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวมตามวรรคหน่ึง  
ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการใหมี้การเลิกกองทุนรวมทนัที 

  ขอ้ 12   เพื่อใหก้ารบริหารจดัการกองทุนรวมเป็นไปตามนโยบายหรือหลกัเกณฑ์ 
ในการก ากบัดูแลท่ีมีผลใชบ้งัคบัในขณะนั้นหรือเพื่อประโยชน์ในการคุม้ครองผูล้งทุน ในกรณีท่ีปรากฏ 
ขอ้เทจ็จริงอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจสั่งการใหบ้ริษทัจดัการกระท าการหรือ 
งดเวน้กระท าการตามท่ีส านกังานเห็นสมควรภายในระยะเวลาท่ีก าหนด  
  (1)  กองทุนรวมมีการจดัการท่ีมีลกัษณะหรือรูปแบบเป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือเง่ือนไข 
ตามท่ีประกาศเก่ียวขอ้งก าหนด แต่มีขอ้เท็จจริงซ่ึงท าใหพ้ิจารณาไดว้า่ความมุ่งหมายหรือเน้ือหาสาระ 
ท่ีแทจ้ริง (substance) ของการจดัการกองทุนรวมนั้นเขา้ลกัษณะเป็นการหลีกเล่ียงบทบญัญติัหรือหลกัเกณฑ ์
ท่ีออกตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
  (2)  การจดัการกองทุนรวมอาจขดัต่อนโยบายสาธารณะหรือนโยบายของรัฐท่ีเก่ียวขอ้ง 
กบัตลาดทุน 
  (3)  การจดัการกองทุนรวมอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือต่อตลาดทุนไทย 
โดยรวม 
  (4)  การจดัการกองทุนรวมอาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อผูล้งทุน หรืออาจท าใหผู้ล้งทุน 
ไม่ไดรั้บความเป็นธรรม หรือผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บขอ้มูลท่ีถูกตอ้งหรือเพียงพอประกอบการตดัสินใจลงทุน 
  (5)  การด าเนินการของกองทุนรวมไม่สอดคลอ้งกบัโครงการท่ีไดรั้บอนุมติัจาก 
ส านกังาน 
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  อ านาจสั่งการตามวรรคหน่ึงใหร้วมถึงการสั่งการในเร่ืองดงัน้ี 
  (1)  ช้ีแจง หรือเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติม 
  (2)  แกไ้ขลกัษณะของกองทุนรวมใหถู้กตอ้ง 
  (3)  ระงบัการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

  ขอ้ 13   ประกาศน้ีใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม พ.ศ. 2563 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563  
 
 
 
 (นางสาวร่ืนวดี  สุวรรณมงคล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 


