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เรียน นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 ประธานกรรมการชมรมวาณิชธนกิจ สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 
 ผูจ้ดัการ 

 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
   

ท่ี  นจ.(ว)            9/2563  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซักซ้อมความเขา้ใจเก่ียวกับ 
การจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงเพื่อแกไ้ข
ปัญหาสภาพคล่อง เน่ืองจากสถานการณ์โรคโควิด 19 

 

ดว้ยส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (“ส านกังาน ก.ล.ต.”) 
ไดก้ าหนดหลกัเกณฑส์ าหรับการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูง
เพื่อแกไ้ขปัญหาสภาพคล่อง เน่ืองจากสถานการณ์โรคโควิด 19 โดยไดอ้อกประกาศท่ีเก่ียวขอ้งจ านวน 9 ฉบบั  

 

เพื่อให้ผูป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ท่ีประกาศ
ก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังาน ก.ล.ต.จึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประกาศดงักล่าว ดงัน้ี 

 

1. วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ 
เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-

19) ซ่ึงส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจในวงกวา้ง โดยเฉพาะอย่างยิ่งผูป้ระกอบธุรกิจท่ีไดมี้การ
ระดมทุนผ่านตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูง1 (“high yield bond”) อาจท าให้ผูป้ระกอบธุรกิจขาดสภาพ
คล่อง และมีความเส่ียงท่ีจะไม่สามารถช าระหน้ีหรือไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้ส านกังาน ก.ล.ต. 
จึงมีแนวคิดในการจดัตั้งกองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนใน high yield bond (“กองทุน”) เพื่อช่วยแก้ปัญหาให้     
ผูอ้อก high yield bond บางรายท่ีประสบปัญหาสภาพคล่องยงัสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได ้ ลดผลกระทบ 
ต่อการจา้งงานและเศรษฐกิจ  นอกจากน้ี ยงัเป็นทางเลือกใหผู้ล้งทุนรายใหญ่ (High Net Worth : “HNW”) 
เปล่ียนพฤติกรรมจากการลงทุนโดยตรงใน high yield bond มาลงทุนผ่านกองทุนท่ีมีผู ้เช่ียวชาญ          
ช่วยคัดเลือกตราสารและบริหารความเส่ียงอย่างมืออาชีพ  โดยมีกลไกคุ ้มครองผูล้งทุนท่ีเหมาะสม         
อีกทั้ง ยงัช่วยเพิ่มสภาพคล่องใหต้ลาด high yield bond และสร้างเสถียรภาพในตลาดรองตราสารหน้ีอีกดว้ย 

 

 
1 ตราสารหน้ีท่ีไม่มีลกัษณะพิเศษ (plain bond) ท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นระดบัท่ีต ่ากว่าระดบัท่ีลงทุนได ้(“non-investment 
grade”) หรือไม่ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (“unrated”) 
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2. สรุปสาระส าคัญของหลกัเกณฑ์ท่ีเกี่ยวกบักองทุนรวม 
2.1 การจัดตั้งกองทุน 
 ตอ้งยืน่ค  าขออนุญาตจดัตั้งกองทุนต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายในปี 2564 
2.2 ประเภทผู้ลงทุน 
 ก าหนดให้ส ามารถเสนอขายห น่วยลงทุนต่อ เฉพาะผู ้ล งทุนสถาบัน 

(Institutional Investor : “II”) และ/หรือ HNW เท่านั้ น  โดยต้องมีผู ้ถือหน่วยขั้นต ่า 10 ราย  แต่จะไม่มี
ขอ้จ ากดัเก่ียวกบัสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วย 

2.3 อายุกองทุน 
 ไม่น้อยกว่าอายุของหลักทรัพย์ท่ีลงทุน และระหว่างอายุของกองทุน  

ไม่ เปิดให้ผู ้ถือหน่วยลงทุนขอไถ่ถอนหน่วยลงทุน (non-redeemable) แต่สามารถก าหนดเง่ือนไข 
การขายคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติ (auto redemption) ได้ เม่ือเข้าเง่ือนไขท่ีระบุไว้ในโครงการ  
โดยตอ้งไม่เป็นเหตุใหก้องทุนบงัคบัขายตราสารเพื่อน าเงินมาจ่ายคืนให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 

 นอกจากน้ี สามารถเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมได้ระหว่างอายุกองทุน  
โดยจะตอ้งแยก (set aside) ตราสารหน้ีดอ้ยคุณภาพ (“distressed bond”) ซ่ึงไม่สามารถหามูลค่ายุติธรรม 
(fair value) ได ้ออกจากการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (Net Asset Value : “NAV”) 

2.4 หลกัทรัพย์ท่ีลงทุนได้ 
 (1)  high yield bond2 ซ่ึ งออกโดยบริษัทผู ้ออกตราสารหน้ี  (“issuer”) ท่ี มี

คุณสมบติัเป็นไปตามท่ีส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด3 และมีมูลค่าคงคา้งตราสารหน้ี ณ วนัท่ีประกาศมีผล
บงัคบัใช ้โดยเขา้ข่ายกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัน้ี 

  (1.1)  issuer หรือตราสารหน้ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (“rating”) 
ระดับ non-investment grade รวมถึงกรณีบริษัทหรือตราสารหน้ีถูกลด rating (downgrade) จากระดับ 
ท่ีลงทุนได ้(investment grade) ในปี 2563-2564 หรือ 

  (1.2)  issuer และตราสารหน้ี unrated ณ วนัท่ีประกาศมีผลบงัคบัใช ้
  ทั้งน้ี ห้ามกองทุนลงทุนใน distressed bond ยกเวน้กรณี high yield bond  

ท่ีลงทุนอยูแ่ลว้ผิดนดัช าระหน้ีและกลายเป็น distressed bond ยงัสามารถถือครองต่อไปได ้

 
2 มีขอ้มูลเปิดเผยต่อสาธารณะ และขึ้นทะเบียนกบัสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
3 อา้งอิงบางส่วนของเกณฑค์ุณสมบติัของผูอ้อกตราสารตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 17/2561  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหน้ีท่ีออกใหม่ ลงวนัท่ี 17 มกราคม พ.ศ. 2561 เช่น (1) กรรมการและผูบ้ริหาร 
ท่ีมีรายช่ืออยูใ่นระบบขอ้มูลรายช่ือกรรมการและผูบ้ริหารของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ย
หลกัเกณฑก์ารแสดงช่ือบุคคลในระบบขอ้มูลรายช่ือกรรมการและผูบ้ริหารของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์(2) ไม่อยูร่ะหว่าง  ถูกกล่าวโทษ 
หรือถูกด าเนินคดีในความผิดเก่ียวกบัทรัพยเ์น่ืองจากการด าเนินการท่ีมีลกัษณะหลอกลวง ฉ้อโกง หรือทุจริต และ ( 3) ไม่เคยตอ้ง 
ค าพิพากษาถึงท่ีสุดให้ลงโทษในความผิดเก่ียวกบัทรัพยเ์ฉพาะในมูลเหตุเน่ืองจากการด าเนินการท่ีมีลกัษณะหลอกลวง ฉ้อโกง หรือทุจริต 
ภายในระยะเวลา 10 ปี ก่อนวนัเสนอขายตราสารหน้ี เป็นตน้ 
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 (2)  ทรัพย์สินอ่ืน เช่น เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ตราสารหน้ี  
ศุกูก หุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง หน่วยกองทุนรวมตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน และตราสารด้อยสิทธิ            
เพือ่นบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย ์(ตราสาร Basel III) 

2.5 เง่ือนไขการลงทุนของกองทุน 
 ลงทุนใน high yield bond อย่างน้อยร้อยละ 60 ของ NAV ภายใน 6 เดือนนับ

จากจดัตั้งกองทุน และด ารงสัดส่วนดงักล่าวตลอดอายกุองทุน 
2.6 การกระจายการลงทุน (single entity limit) 
 เม่ือมีการลงทุนครบทั้งจ านวน จะตอ้งกระจายการลงทุนในตราสารหน้ีของ  

issuer รายใดรายหน่ึงได้ไม่เกินร้อยละ 25 ของ NAV โดยพิจารณา ณ วนัท่ีลงทุน  ทั้งน้ี กรณีท่ีจะลงทุน
เพิ่มเติม จะตอ้งมีการค านวณสัดส่วนการลงทุนอีกคร้ัง โดยจะไม่สามารถลงทุนเพิ่มเติมในตราสารหน้ีของ 
issuer ท่ีกองทุนลงทุนอยู่แลว้เกินกว่าร้อยละ 25 ของ NAV ส าหรับตราสารหน้ีท่ีกองทุนลงทุนอยู่แล้ว 
และไม่ไดล้งทุนเพิ่ม จะไดรั้บยกเวน้ใหไ้ม่ตอ้งลดสัดส่วนใหต้ ่ากวา่ร้อยละ 25 ของ NAV 

2.7 การกระจุกตัวในการลงทุน (“concentration limit”) 
 ไม่ไดมี้ขอ้จ ากดัเร่ืองการลงทุนในตราสารหน้ีแต่ละรุ่นหรือแต่ละโครงการ  
2.8 การจัดการกองทุน 
 ผ่อนคลายหลักเกณฑ์ด้านการจัดการกองทุนให้เทียบเท่ากองทุนรวมเพื่อ 

ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra Accredited Investor Mutual Fund : UI fund) ไดแ้ก่  
 (1)  การค านวณและประกาศ NAV : ความถ่ีสอดคล้องกับนโยบายลงทุน  

อยา่งนอ้ยรายปีและทุกคร้ังท่ีเปิดขาย 
 (2)  วิธีคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ (management fee) : สามารถผสมวิธีการ

ระหวา่งการเรียกเก็บเป็นอตัราคงท่ี และอา้งอิงกบัผลการด าเนินงาน (performance based) ได ้
 (3)  ระยะเวลาการน าส่งรายงาน : น าส่งรายงานเพื่อแสดงข้อมูลเก่ียวกับกองทุนรวม                        

ภายใน 4 เดือน นบัแต่วนัส้ินรอบระยะเวลาบญัชีหรือรอบระยะเวลา 6 เดือน 
2.9 ค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตและแบบแสดงรายการข้อมูล 
 ยกเวน้ค่าธรรมเนียมส าหรับกองทุนท่ียืน่ขออนุญาตภายในปี 2564 
2.10 วันท่ีประกาศมีผลใช้บังคับ 
 วนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 
 

3. สรุปสาระส าคัญของหลกัเกณฑ์ท่ีเกี่ยวกบัตราสารหนี้ 
3.1 การรายงานการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายตราสารหนี้ 
 ก าหนดให้ issuer ตอ้งรายงานการใช้เงินต่อส านักงาน ก.ล.ต. และผูแ้ทนผูถื้อ

หุน้กู ้(ถา้มี) เม่ือถึงก าหนดการใชเ้งินตามท่ีเปิดเผยไวใ้นแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์  
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(แบบ filing) หรือตามท่ีแจง้ไวก้บัส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 30 วนันบัแต่วนัท่ีน าเงินไปใช้ หากมีการเลื่อน
ระยะเวลาการน าเงินไปใช ้ให้ด าเนินการตามขอ้ก าหนดสิทธิ (ถา้มี) รวมทั้งแจง้ก าหนดระยะเวลาท่ีคาดว่า
จะน าเงินไปใช ้และรายงานการใชเ้งินภายใน 30 วนันบัแต่วนัท่ีน าเงินไปใช้ โดยในกรณีท่ี issuer น าเงิน 
ท่ีไดจ้ากการระดมทุนไปใชผ้ิดวตัถุประสงค ์จะไม่สามารถเสนอขายตราสารหน้ีทุกประเภทการเสนอขาย 
เป็นระยะเวลา 2 ปี  ทั้ งน้ี ส าหรับการเสนอขายในวงจ ากัดต่อผูล้งทุนโดยเฉพาะเจาะจงไม่เกิน 10 ราย  
(PP-10) ซ่ึงไดรั้บอนุญาตเป็นการทัว่ไป ใหเ้ปิดเผยวตัถุประสงคก์ารใชเ้งินต่อส านกังาน ก.ล.ต. เพิ่มเติมดว้ย  

 อย่างไรก็ดี ยกเวน้ให้ issuer ไม่ต้องรายงานการใช้เงิน ในกรณีท่ีประสงค์ 
จะน าเงินไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

3.2 วันท่ีประกาศมีผลใช้บังคับ 
 วนัท่ี 16 สิงหาคม 2563 

ทั้งน้ี ส านกังาน ก.ล.ต.  ขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับการติดต่อสอบถาม คือ นางสาวภทัรวดี   
สุวิพล โทรศพัท ์ 0-2033-9945 ส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุนรวม และนางสาวเครือออน ตนัตยาภรณ์ โทรศพัท ์   
0-2033-9980 หรือนางสาวอาจารี  ธีรการุณวงศ ์ โทรศพัท ์ 0-2033-4674 ส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารหน้ี 
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

  ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 (นางสุรีรัตน์  สุรเดชะ) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
 เลขาธิการแทน 

 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย    ภาพถ่ายประกาศจ านวน 9 ฉบบั 
 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9945 
ฝ่ายตราสารหน้ี 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-4674



 

“ส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้รับรำงวัลชมเชยองค์กร โปร่งใส (NACC Integrity Awards) คร้ังท่ี 9 (ปี 2562)” 

 

ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 
 

ท่ี เร่ือง ลงวันที ่
 

ทน. 46/2563 หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม 
ท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงเพื่อแกปั้ญหา 
สภาพคล่อง เน่ืองจากสถานการณ์โรคโควิด 19 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

ทน. 47/2563 เร่ือง  การลงทุนของกองทุน (ฉบบัท่ี 18) 
ภาคผนวก 1 : ค  าศพัท ์ 
ภาคผนวก 2 : การจดัแบ่งประเภทองกองทุน  
ภาคผนวก 3 : ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนสามารถลงทุนได ้
ภาคผนวก 4 : อตัราส่วนการลงทุนของกองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุนใน
ตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงเพื่อแกไ้ขปัญหาสภาพคล่อง เน่ืองจาก
สถานการณ์โรคโควิด 19 
ภาคผนวก 5 : การค านวณสัดส่วนตามนโยบายการลงทุนและ
อตัราส่วนการลงทุน 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 
 
 
 
 

ทจ. 48/2563 การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหน้ี 
ท่ีออกใหม่ (ฉบบัท่ี 4) 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

ทจ. 49/2563 หลกัเกณฑก์ารอนุญาตใหกิ้จการต่างประเทศเสนอขาย 
ตราสารหน้ีท่ีออกใหม่ซ่ึงเป็นสกุลเงินบาท (ฉบบัท่ี 3) 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

ทจ. 50/2563 การเสนอขายตราสารหน้ีของหน่วยงานภาครัฐไทย  
(ฉบบัท่ี 4) 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

ทจ. 51/2563 การเสนอขายหุ้นกูส้กุลเงินตราต่างประเทศในประเทศไทย  
(ฉบบัท่ี 3) 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

สน. 44/2563 หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีเนน้ 
ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงเพื่อแกปั้ญหาสภาพคล่อง 
เน่ืองจากสถานการณ์โรคโควิด 19 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

สธ. 45/2563 หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการโฆษณาและการส่งเสริม 
การขายส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจ 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 9) 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

สม. 46/2563 การยกเวน้ค่าธรรมเนียมการยืน่ค  าขออนุมติัจดัตั้งและการ 
จดทะเบียนของกองทุนท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความ 
เส่ียงสูงเพื่อแกปั้ญหาสภาพคล่องเน่ืองจากสถานการณ์ 
โรคโควิด 19 

20 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 

 


