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ส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน 
 

 เงินลงทุน  หมายถึง  หลกัทรัพย ์ ตราสารทางการเงินหรือทองคาํท่ีอยูใ่นความครอบครองของบริษทั 

ท่ีนบัรวมเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุนได ้ ทั้งน้ี รวมถึงการมีฐานะอนุพนัธ์ทางการเงินหรือ

อนุพนัธท่ี์อา้งอิงกบัสินคา้อ่ืนๆ เช่น ออปชนั (options) ฟอร์เวิร์ด (forwards) ฟิวเจอร์ส (futures) หรือสวอป 

(swaps) เป็นตน้ (ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินท่ีออกโดยสถาบนัการเงิน และหลกัทรัพยซ้ื์อโดยมี

สัญญาจะขายคืน ซ่ึงไดร้ายงานไวแ้ลว้ในขอ้ 2 และขอ้ 3 ของส่วนท่ี 1 ตามลาํดบั) 
 

     ข้อกาํหนดท่ัวไป 
 

1. เพื่อประโยชน์ในการคาํนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสาํหรับรายการเงินลงทุนตามส่วนท่ี 3   

ใหบ้ริษทัคาํนวณโดยพิจารณาจากหลกัการดงัต่อไปน้ี   

1.1 หลกัเน้ือหาสาํคญักวา่รูปแบบ (substance over form)  กล่าวคอื จะพิจารณาถึงความเส่ียง          

และผลประโยชน์ทางเศรษฐศาสตร์ (risks and economic benefits) ของการลงทุนแต่ละรายการเป็นสาํคญัโดยไม่

คาํนึงวา่การลงทุนเหล่านั้นจะอยูใ่นรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เช่น  index options  และ derivative 

warrants  ในเบ้ืองตน้ถูกกาํหนดใหเ้ป็นหลกัทรัพยใ์นทางกฎหมาย  แต่ตามหลกัของ risks และ economic benefits 

เงินลงทุนดงักล่าวจดัเป็นอนุพนัธ์ประเภทหน่ึง  จึงถูกจดัประเภทและคาํนวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัอนุพนัธ์

ประเภทอ่ืน เป็นตน้ 

1.2 หลกัความสมํ่าเสมอ (consistency)  กล่าวคือ  เม่ือบริษทัเลือกใชวิ้ธีการคาํนวณวิธีใดแลว้ให้

บริษทัปฏิบติัตามวิธีดงักล่าวอยา่งต่อเน่ืองต่อไป  และในกรณีท่ีมีความจาํเป็นตอ้งเปล่ียนแปลงวิธีการคาํนวณ

จากท่ีเคยปฏิบติัเดิม  ใหบ้ริษทัแจง้สาํนกังานถึงเหตุผลและความจาํเป็นก่อนท่ีจะมีการเปล่ียนแปลงดงักล่าวดว้ย 
 

 2.  การคาํนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสาํหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดท่ีมีรูปแบบ 

นอกเหนือจากท่ีไดก้าํหนดไวใ้นคาํอธิบายน้ี (non-standard characteristics) เช่น structure notes    

securities with embedded options และ exotic derivatives  เป็นตน้  ใหบ้ริษทัคาํนวณและรายงานมูลค่า 

สินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของสถานะเงินลงทุนดงักล่าวโดยยดึหลกั building-block approach  

ตามแนวทางซ่ึงไดก้ล่าวไวใ้นหมวดท่ี 3   เวน้แต่บริษทัไดห้ารือกบัสาํนกังานและสาํนกังานเห็นควรใหป้ฏิบติั

เป็นอยา่งอ่ืน 
 

 3.  ในการคาํนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสาํหรับรายการเงินลงทนุ  ใหบ้ริษทัคาํนวณเงินลงทุนเพื่อ

นบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องตามหมวดท่ี 1 : สินทรัพยส์ภาพคล่อง  และใหค้าํนวณค่าความเส่ียง (haircuts) ตาม 
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หมวดท่ี 2 : ค่าความเส่ียง ซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง 3 ประเภท คือ ค่าความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของ

ราคา (position risk) ค่าความเส่ียงจากคู่สัญญา (counterparty risk) และค่าความเส่ียงจากการกระจุกตวั  

(large exposure risk) โดยให้บริษทัแสดงรายการการคาํนวณตามแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทนุ (ส่วนท่ี 3)  
 

 4.  ในการคาํนวณค่าความเส่ียงประเภท position risk ใหบ้ริษทัเลือกวิธีการคาํนวณวิธีใดวิธีหน่ึงสาํหรับ

เงินลงทุนทั้งหมดของบริษทั  ตามสถานะเงินลงทุนท่ีบริษทัมีอยูจ่ริง ดงัน้ี 
 

แบบท่ี 1 : วิธี Fixed-haircut approach  สาํหรับบริษทัท่ีไม่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์  หรือมี

สถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เฉพาะท่ีมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี  

                   ก.  การเป็นผูถื้อออปชนั (option holder) หรือผูถื้อใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrant 

holder)    

     ข.  การเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการป้องกนัความเส่ียง (hedging) ตามท่ีสาํนกังานยอมรับ 

     ค.  การมีสถานะอนุพนัธใ์นสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน  

แบบท่ี 2 : วิธี Standardised approach  สาํหรับบริษทัท่ีมีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธท่ี์มีลกัษณะใด

ลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี  

      ก.  การเป็นผูอ้อกออปชนั (option writer) หรือผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative 

warrant writer)  

ข. การเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการอ่ืนท่ีมิใช่เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีสาํนกังาน

ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด  

ทั้งน้ี  ในกรณีท่ีบริษทัมีเฉพาะเงินลงทุนท่ีเขา้ข่ายการคาํนวณตามแบบท่ี 1 อาจเลือกคาํนวณ            

เงินลงทุนทั้งหมดตามแบบท่ี 2 ก็ได ้ แต่ในกรณีท่ีบริษทัมีเงินลงทุนประเภทใดประเภทหน่ึงท่ีเขา้ข่าย 

การคาํนวณตามแบบท่ี 2 บริษทัจะตอ้งนาํเงินลงทุนทั้งหมดมาคาํนวณ position risk ตามแบบท่ี 2 เท่านั้น 

อยา่งไรก็ดี  ไม่วา่บริษทัจะเลือกการคาํนวณ position risk ตามแบบท่ี 1 หรือ แบบท่ี 2   

บริษทัจะตอ้งพิจารณาเงินลงทุนท่ีบริษทัมีอยูเ่พื่อคาํนวณ counterparty risk และ large exposure risk ดว้ย 
  

5.  การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคาํนวณความเส่ียง position risk ของหลกัทรัพย ์

ใหเ้ป็นไปตามตารางท่ี 1 โดยมีหลกัการ ดงัน้ี 
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หลกัทรัพยไ์ดม้า  

1)  ทางดา้นการรายงานสินทรัพย ์ ใหน้บัเป็นเงินลงทุน  

2)  ทางดา้นการคาํนวณความเส่ียง  ใหถื้อเป็น long position และถา้การไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยน์ั้น 

ก่อใหเ้กิดภาระในอนาคตดว้ย ใหต้ั้งภาระดงักล่าวเป็น short position ดว้ยเช่นกนั เช่น กรณีการยมืหลกัทรัพย ์  

เป็นตน้ 

หลกัทรัพยโ์อนออก  

1)  ทางดา้นการรายงานสินทรัพย ์ ใหห้กัออกจากเงินลงทุน  

2)  ทางดา้นการคาํนวณความเส่ียง 

-  ใหล้ดสถานะ long position ท่ีมีอยูเ่ดิมออกถา้เป็นการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 

เช่น การขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ และลดสถานะ short position ดว้ยถา้การโอนออกนั้นเป็นการส่งมอบ 

หลกัทรัพยค์ืนเพื่อลดภาระการยมืหลกัทรัพย ์

-  ใหถื้อเป็น long อยูเ่ช่นเดิม ถา้เป็นเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพยีงชัว่คราว        

เช่น การใหย้มืหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

อยา่งไรก็ตาม  สาํหรับรายการอ่ืน ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตใหบ้ริษทัหารือและดาํเนินการตามท่ี

สาํนกังานพิจารณาเห็นสมควร 
 

 

ตารางท่ี 1 : การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคาํนวณความเส่ียง position risk ของหลกัทรัพย  ์

 

รายการ การนบัเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อคาํนวณ 

ความเส่ียง position risk ในส่วนท่ี 3 

หลกัทรัพยไ์ดม้า   

1. ซ้ือ นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long 

2. ยืม นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long เพราะว่ามีหลกัทรัพยเ์ขา้ port. ใน

ขณะเดียวกนัก็ตอ้งตั้งเป็น short ดว้ยเพราะว่ามีภาระท่ี

จะตอ้งส่งมอบคนื ซ่ึงตอ้งตั้งเป็นเจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม 

3. รับโอนกรรมสิทธ์ิเป็น 

หลกัประกนัโดยไม่มีขอ้จาํกดัใน

การหาประโยชน ์

นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long เพราะว่ามีหลกัทรัพยเ์ขา้ port. ใน

ขณะเดียวกนัก็ตอ้งตั้งเป็น short ดว้ยเพราะว่ามีภาระท่ี

ตอ้งส่งมอบคนื ซ่ึงตอ้งตั้งเป็นเจา้หน้ีทรัพยสิ์นวาง

ประกนั 
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รายการ การนบัเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อคาํนวณ 

ความเส่ียง position risk ในส่วนท่ี 3 

4. รับหลกัทรัพยค์ืน เช่น จาก 

การให้ยืม หรือจากการโอน

กรรมสิทธ์ิไปเป็นหลกัประกนักบั

บุคคลอ่ืน เป็นตน้ (ดูหลกัทรัพย์

โอนออก ตามขอ้ 3 และขอ้ 4 

ประกอบ) 

นบัเป็นเงินลงทุนเพราะว่ามีการ

โอนมาจากลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์

หรือลูกหน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั 

แลว้แต่กรณี 

สถานะ long position ไม่เปล่ียนแปลง  

หลกัทรัพยโ์อนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอร์ตท่ียืม 

หลกัทรัพยเ์ขา้มาแลว้) 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอร์ตโดยยงัไม่ไดยื้ม 

(เกิดขึ้นภายใน T+2 เท่านั้น) 

เงินลงทุนไม่เปล่ียนแปลง คิดเป็น short เพราะว่ามีภาระท่ีจะตอ้งส่งมอบตาม 

คาํส่ังขายชอร์ต 

3. ให้ยืม (รวมถึงการส่งมอบแทน

ลูกคา้ในกรณีท่ีลูกคา้ผิดนดัส่ง

มอบหลกัทรัพย)์ 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน เพราะว่าได้

โอนไปเป็นลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์

คิดเป็น long อยูเ่ช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง 

ในกรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์จะตอ้งรับคืนอาจมีราคาลดลง 

4. โอนกรรมสิทธ์ิไปเป็น 

หลกัประกนั 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน เพราะว่าได้

โอนไปเป็นลูกหน้ีทรัพยสิ์นวาง

ประกนั 

คิดเป็น long อยูเ่ช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง

ในกรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์จะตอ้งรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. ส่งมอบหลกัทรัพยค์ืน เช่น  

จากการยืม หรือจากการรับโอน

กรรมสิทธ์ิเป็นหลกัประกนัจาก

บุคคลอ่ืน เป็นตน้ 

 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุนเพราะว่า 

หลกัทรัพยไ์ดถู้กนาํไปส่งมอบ

เจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม หรือเจา้หน้ี

ทรัพยสิ์นวางประกนั แลว้แต่กรณี 
 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 

เพราะว่ามีหลกัทรัพยถู์กโอนออกจาก port. และถูก

นาํไปส่งมอบเพ่ือลดภาระเจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม หรือ

เจา้หน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั แลว้แต่กรณี 

 

6. หลกัทรัพยข์ายโดยมีสัญญาจะ

ซ้ือคืน 

เงินลงทุนไม่เปล่ียนแปลง คิดเป็น long อยูเ่ช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง

ในกรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์จะตอ้งซ้ือคืนอาจมีราคาลดลง 
 

 

หมายเหตุ  ถา้บริษทัมีเงินลงทุนในต่างประเทศหรือทองคาํ  จะตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองคาํ          

ไวใ้นส่วนท่ี 5 ดว้ย 
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ตวัอยา่ง   บริษทัมีรายการของหลกัทรัพย ์A  ดงัน้ี 
 

รายการ มูลค่าเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนท่ีใชค้าํนวณ h/c 

วนัท่ี 1   ซ้ือ 400  400 long 400  

วนัท่ี 2   ยมื 100  500 long 500 short 100 

วนัท่ี 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 

วนัท่ี 4   ใหย้มื 50  250 long 300  short 100 

   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์50) 

วนัท่ี 5  ขายโดยมีสัญญาจะซ้ือคืน 150               250 long 300  short 100 

   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์50) 
 

ทั้งน้ี  ธุรกรรมอนุพนัธ์บางประเภท  เช่น ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ เป็นตน้  ท่ีอาจมีการยมื   

ใหย้มื  หรือโอนกรรมสิทธ์ิเป็นหลกัประกนัได ้ ใหบ้ริษทัพิจารณาการนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุน  

(long หรือ short position) เช่นเดียวกบัตารางท่ี 1 ขา้งตน้  จากนั้นนาํสถานะเงินลงทุนท่ีไดไ้ปคาํนวณ 

หาค่าความเส่ียง position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแต่กรณี 
 

6. การนบัเงินลงทุนและการคาํนวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์ใหเ้ป็นไปตามตาราง 

ท่ี 2  ดงัน้ี 

 
 

ตารางท่ี 2 : การนบัเงินลงทนุและการคาํนวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์ 
 

รายการ การนบัเงินลงทุน การคาํนวณความเส่ียง position risk 
 

1.  บริษทัท่ีคาํนวณตามแบบท่ี 1 : 

วิธี Fixed-haircut approach 

  

1.1  อนุพนัธ์เพ่ือการป้องกนั

ความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับ

(หมายเหตุ 1) 
 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

ไม่แสดงเป็นเงินลงทุน ไม่ตอ้งคาํนวณในส่วนท่ี 3 : เงินลงทนุ แต่ให้ยกไปคาํนวณ

ในส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะ 

เงินตราต่างประเทศและทองคาํ 
 

1.1.2 Non FX-linked ไม่แสดงเป็นเงินลงทุน ไม่ตอ้งคาํนวณในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  
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รายการ การนบัเงินลงทุน การคาํนวณความเส่ียง position risk 

1.2  อนุพนัธ์เพ่ือการอ่ืน  

(เฉพาะการเป็นผูถื้อ option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

นบั option premium เป็นเงินลงทนุ คิดสถานะเงินลงทนุเป็น long เพ่ือนาํมาคาํนวณ position 

risk ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน ตามวิธี Fixed-haircut 

approach (ยกเวน้สินทรัพยอ์า้งอิงเป็นเงินตราต่างประเทศ

โดยตรง)  และให้นาํไปคาํนวณใน 

ส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศ

และทองคาํ ดว้ย 

1.2.2 Non FX-linked นบั option premium เป็นเงินลงทนุ คิดสถานะเงินลงทนุเป็น long เพ่ือนาํมาคาํนวณ position 

risk ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  ตามวิธี Fixed-haircut 

approach 

2.  บริษทัท่ีคาํนวณตามแบบท่ี 2 : 

วิธี Standardised approach 

  

2.1  อนุพนัธ์เพ่ือการป้องกนั

ความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับ 

(หมายเหตุ 1) 

  

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

  

-  Options / Derivative 

warrants   

 

 

- Futures 

ผูซ้ื้อ (buyer) : นบั option premium 

เป็นค่าบวกในเงินลงทุน 

ผูอ้อก (writer) : นบั option 

premium เป็นค่าลบในเงินลงทุน0

1 

ไม่แสดงเป็นเงินลงทุนเพราะมูลคา่

เป็นศูนย ์เน่ืองจากมีการรับรู้กาํไร

ขาดทุนทุกส้ินวนั ทั้งน้ีสถานะใน 

futures contracts ยงัคงตอ้งนาํไป 

คิดค่าความเส่ียงตามปกติ 

 

คิดสถานะเทียบเท่าเงินลงทนุ (ซ่ึงอาจเป็น long หรือ 

short แลว้แต่กรณี) ตามหลกั building-block approach 

เพ่ือนาํมาคาํนวณ position risk ในส่วนท่ี 3 :  

เงินลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 

สาํหรับอนุพนัธ์ท่ีเก่ียวพนักบัเงินตราต่างประเทศและ

ทองคาํ ให้นาํไปคาํนวณในส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจาก

การมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองคาํดว้ย 

 
1 โดยปกติ premium รับจากการ write options หรือมูลค่าลบของสัญญา forwards และ swaps  ถือเป็นรายการดา้นหน้ีสินหรือภาระผูกพนัของบริษทั   

แต่เพ่ือประโยชน์ในการจดักลุ่มและติดตามสถานะของอนุพนัธ์เหล่านั้นจึงให้นาํมาแสดงเป็นรายการหกัทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้ 

เงินลงทุน  ดงันั้น รายการดงักล่าวจึงไม่ตอ้งนาํไปรวมเป็นส่วนหน่ึงของหน้ีสินหรือภาระผูกพนัท่ีจะใชใ้นการคาํนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิอีก  

แต่ยงัคงตอ้งนาํมารวมเพ่ือใชใ้นการคาํนวณอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิดว้ย 
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รายการ การนบัเงินลงทุน การคาํนวณความเส่ียง position risk 

  - Forwards / Swaps กรณี replacement cost เป็นบวก 

ให้นบัเป็นเงินลงทุน  

กรณี replacement cost เป็นลบ   

ให้หกัออกจากเงินลงทุน1

2 

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

2.2  อนุพนัธ์เพ่ือการอ่ืน   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

3. ธุรกรรมอนุพนัธ์ลกัษณะ 

 back-to-back (หมายเหตุ 3) 

 

รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

 

ไม่ตอ้งคาํนวณความเส่ียงในส่วน position risk 

หมายเหตุ : 

1. ในการพิจารณาว่าการมีสถานะในอนุพนัธ์ใดเขา้ข่ายเป็นการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับ  สาํนกังานจะใชปั้จจยั 

ดงัต่อไปน้ีประกอบการพิจารณา 

1.1 วตัถุประสงคข์องการมีสถานะอนุพนัธ์ 

1.2 สถานะอนุพนัธ์นั้นจะตอ้งสามารถลดความเส่ียงท่ีเกิดจากการมีทรัพยสิ์น หน้ีสิน หรือภาระผกูพนัท่ีมีอยูห่รือ 

         คาดว่าจะเกิดขึ้นแน่นอนในอนาคตอนัใกล ้เช่น ภายในระยะเวลา 3 เดือน เป็นตน้ 

 1.3   สถานะอนุพนัธ์นั้นจะตอ้งไม่ก่อให้เกิดความเส่ียงเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนยัสาํคญั 

2. FX/Gold-linked ในท่ีน้ีหมายถึงอนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นเงินตราต่างประเทศและทองคาํ เช่น ออปชนัท่ีอา้งอิงกบัอตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือทองคาํ  หรือมีสินทรัพยอ์า้งอิงอยูใ่นรูปของเงินตราต่างประเทศและทองคาํ เช่น ออปชนัท่ี

อา้งอิงกบัหลกัทรัพยต์่างประเทศ เป็นตน้ 

3. ธุรกรรมอนุพนัธ์ลกัษณะ back-to-back คือธุรกรรมท่ีมีการเขา้ทาํสัญญาอนุพนัธ์ 2 สัญญาท่ีตรงขา้มกนั โดยมีวตัถุประสงคท่ี์

จะหกักลบความเส่ียงดา้น position risk ของทั้ง 2 สัญญาอยา่งสมบรูณ์ และมีลกัษณะท่ีเขา้เง่ือนไข ดงัต่อไปน้ี 

3.1   มีสินคา้หรือตวัแปรอา้งอิงตวัเดียวกนั 

3.2   มีมูลค่าเงินตน้ (notional value) เท่ากนั 

3.3   มีวนัครบกาํหนดสัญญาวนัเดียวกนั และ 

3.4   เป็นสกุลเงินเดียวกนั 

 
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลค่าเดียวกบัท่ีใชใ้นการคาํนวณสินทรัพยส์ภาพคล่อง) ซ่ึงบอกถึงว่าถา้บริษทั

จะตอ้งจดัหาสัญญาขึ้นใหม่ภายใตเ้ง่ือนไขเดียวกนัจะมีค่าใชจ่้ายเกิดขึ้นเท่าไร เช่น กรณีของ options ก็คือ option premiums  

กรณีของสัญญา forwards / swaps ตอ้งใชวิ้ธีการ pricing เพ่ือหามูลค่าของสัญญา   
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หมวดท่ี 1 : สินทรัพย์สภาพคล่อง 
 

  ก.  การคํานวณมูลค่าเงินลงทุน 
 

 ใหบ้ริษทัคาํนวณมลูค่าเงินลงทนุโดยยดึหลกัของราคาท่ีสะทอ้น current value ดงัต่อไปน้ี 
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี 

1.1  หลกัทรัพย ์ตราสาร หรือสัญญาอ่ืนใดท่ีมีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือ

ตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศอ่ืนยกเวน้ตราสารหน้ี   ในกรณี long position ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนั 

(current bid price) ณ ส้ินวนัท่ีรายงาน และกรณี short position ใหใ้ชร้าคาเสนอขายปัจจุบนั (current offer 

price) ณ ส้ินวนัท่ีรายงาน  หากไม่มีราคาเสนอซ้ือปัจจุบนัหรือราคาเสนอขายปัจจุบนั  ใหใ้ชร้าคาปิด 

ล่าสุดแทน (last closed price) 

      1.2  ตราสารหน้ีท่ีมีการซ้ือขายในตลาดตราสารหน้ี (BEX) หรือตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศ

อ่ืน รวมถึงตราสารหน้ีท่ีมีการรายงานขอ้มูลราคาการซ้ือขายผา่น BEX ใหใ้ชห้ลกัการเดียวกบัขอ้ 1.1   

หากราคาดงักลา่วยงัไม่ไดร้วมดอกเบ้ียคา้งรับ  บริษทัควรนาํดอกเบ้ียดงักล่าวมารวมคาํนวณดว้ย (dirty price) 

อยา่งนอ้ยเดือนละคร้ัง  ทั้งน้ี ราคาท่ีปรากฏหลกัฐานใน BEX (หรือตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศอ่ืน 

แลว้แต่กรณี) จะตอ้งเกิดจากการซ้ือขายท่ีไม่เกินกวา่ 1 เดือน  ถา้เกินกวา่ 1 เดือน ใหค้าํนวณราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรัพยห์รือตราสารอ่ืนใดท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 1 

ขา้งตน้ 

      2.1 ตราสารทุน  ใหใ้ชร้าคาทุน หรือราคาอ่ืนท่ีเหมาะสม 

      2.2 ตราสารหน้ี รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ ใหใ้ชร้าคาตามลาํดบั  

ดงัต่อไปน้ี 

  2.2.1 ราคาท่ีกาํหนดโดย market makers ตั้งแต่ 2 รายขึ้นไป  โดยกรณี long position   

ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current bid price)  กรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขาย

ปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current offer price) 

  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 

   2.2.2.1 ตราสารหน้ีภาครัฐ รวมถึงพนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลคํ้าประกนั ใหใ้ช้

ราคาท่ีคาํนวณโดยอิงเสน้ yield curve  ซ่ึงกาํหนดขึ้นจากอตัราดอกเบ้ียท่ีไดจ้ากการประมูลในแต่ละเดือนของ

พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  พนัธบตัรรัฐบาล  พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลคํ้าประกนั  หรือเส้น yield 

curve ของตราสารหน้ีภาครัฐท่ีมีการจดัทาํขึ้นและเป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไป 
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   2.2.2.2 พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลไม่ค ํ้าประกนั  รวมถึงตราสารหน้ีภาคเอกชน    

ใหใ้ชร้าคาท่ีคาํนวณโดยอิงเสน้ yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเส้น yield curve ของหุน้กู ้/ ตราสารหน้ีอ่ืนท่ี   

เทียบเคียงได ้ ซ่ึงมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกนั ท่ีมีการจดัทาํขึ้นและ 

เป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไป  บวกค่าชดเชยความเส่ียง (risk premium) ตามความเหมาะสม  ทั้งน้ี  บริษทัจะตอ้ง

แสดงเหตุผลท่ีเช่ือถือไดไ้วใ้นหมายเหตุทา้ยแบบรายงานดว้ย 

   2.2.2.3  หุน้กูแ้ปลงสภาพ และหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ ใหแ้บ่งการคาํนวณ

ออกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ีเป็นหุน้กูใ้หใ้ชร้าคาท่ีคาํนวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และส่วนท่ีเป็นสิทธิ (ไม่วา่จะเป็น

สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิท่ีจะซ้ือหลกัทรัพย)์ ใหใ้ชร้าคาท่ีคาํนวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอ่ืนท่ีเหมาะสม  เช่น  ราคาตามบญัชี  เป็นตน้ 
 

      2.3 หน่วยลงทุน 

  2.3.1 กองทุนเปิด  ใชร้าคารับซ้ือคืนล่าสุด   

  2.3.2 กองทุนปิด  รวมถึงกองทุนเปิดท่ีมีระยะเวลาการรับซ้ือคืนในแต่ละคร้ังห่างกนัเกิน

กวา่ 1 เดือน  ใช ้net asset value ต่อหน่วย 
 

      2.4 อนุพนัธ์ และใบสาํคญัแสดงสิทธิ  ใหใ้ชร้าคาตามลาํดบั  ดงัต่อไปน้ี 

  2.4.1 ราคาท่ีกาํหนดโดย market makers ตั้งแต่ 2 รายขึ้นไป  โดยกรณี long position   

ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current bid price)  กรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขายปัจจุบนั

ถวัเฉล่ีย (average current offer price) 

  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ใหค้าํนวณโดยใช ้pricing models ภายใตเ้ง่ือนไข

ของตวัแปรท่ีสาํนกังานยอมรับ 

 2.5  ทองคาํ หมายถึง ทองคาํแท่งท่ีมีความบริสุทธ์ิ 96.5% ขึ้นไป ใหใ้ชร้าคารับซ้ือปัจจุบนั  

ณ ส้ินวนัท่ีรายงานท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองคาํ  

ข.  ประเภทเงินลงทุน 
 

ใหบ้ริษทัแสดงมูลค่าเงินลงทุนตามท่ีมีไวใ้นแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนท่ี 3 หนา้ 1 และ 2)  

โดยแยกตามประเภทเงินลงทุนดงัน้ี 
 

 1.  ตราสารทุนและตราสารท่ีอ้างองิกบัตราสารทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   

หมายถึง  ตราสารทนุและตราสารท่ีมีมูลค่าผกูกบัตราสารทุนหรือสินทรัพยอ์า้งอิงอ่ืนท่ีมีความเส่ียงในลกัษณะ

เดียวกนักบัตราสารทุน 
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      1.1 หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 

  1.1.1 หุน้ใน SET 50  และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม I ซ่ึงหมายถึง หุ้นต่างประเทศท่ีซ้ือขาย 

ในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม Developed Market (DM) และเป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในประเทศดงักล่าว 

รายละเอียดตามภาคผนวก 1 โดยหุน้ดงักล่าวตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใด 

ท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right3 และใบรับฝากหลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนมือได ้(TCR) ท่ีมีหุ้นต่างประเทศ

ตามขา้งตน้เป็นหุน้อา้งอิง 

  1.1.2 หุน้ใน SET 100 แต่อยูน่อก SET 50 (หุน้ใน SET 100)  และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม II  

ซ่ึงหมายถึง หุน้ต่างประเทศท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม DM ซ่ึงไม่รวมอยูใ่นหุน้ต่างประเทศกลุ่ม I 

และหุน้ต่างประเทศท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม Emerging Market (EM) และเป็นองคป์ระกอบ 

ของดชันีหลกัในประเทศดงักล่าว ตามภาคผนวก 2  โดยหุ้นดงักล่าวตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั  

หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใดท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right และ TCR ท่ีมีหุน้ต่างประเทศตามขา้งตน้ 

เป็นหุน้อา้งอิง 

1.1.3 หุน้นอก SET 100  และหุ้นท่ีอยูใ่นต่างประเทศกลุ่ม III ซ่ึงหมายถึง หุน้ต่างประเทศ 

ท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม EM ซ่ึงไม่รวมอยูใ่นหุ้นต่างประเทศกลุ่ม II และหุน้ในประเทศท่ีมี

หน่วยงานกาํกบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกสามญัของ International 

Organizations of Securities Commission (IOSCO) หรือมีตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ World 

Federations of Exchange (WFE)  โดยหุน้ดงักล่าวตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใด 

ท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right และ TCR ท่ีมีหุน้ต่างประเทศตามขา้งตน้เป็นหุน้อา้งอิง 

  1.1.4 หุน้ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศซ่ึงไม่เขา้ข่ายตาม 1.1.1 – 1.1.3 

 1.1.5  หุน้อ่ืน ๆ  หมายถึง  หุ้น และ right ของหุน้ท่ีไม่เขา้ข่ายตาม 1.1.1 - 1.1.4 

      1.2 ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (company warrants)  หมายถึง  ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีใหสิ้ทธิผูถื้อ

ซ้ือหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิของบริษทัใด ๆ ท่ีออกโดยบริษทั (issuer) นั้น  รวมถึงตราสารอ่ืนใดท่ีมีลกัษณะ

ดงักล่าว  เช่น  ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอนสิทธิได ้(TSR) ท่ีบริษทัยงัไม่จ่ายชาํระราคาค่าหุ้น  เป็นตน้  

ใหแ้สดงตามประเภทของสินทรัพยอ์า้งอิง  ดงัน้ี  

  1.2.1 หุน้ใน SET 50  และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม I 

  1.2.2 หุน้นอก SET 50  และหุน้ต่างประเทศนอกกลุ่ม I ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์   

1.2.3 หุน้อ่ืน ๆ  

      1.3 อนุพนัธใ์นตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลกัทรัพยป์ระเภทออปชนั  

ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrants)  และสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการซ้ือ

 
3 หมายถึง  หุ้นเพ่ิมทุนรวมถึง ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนท่ีโอนสิทธิได ้(TSR) ท่ีบริษทัไดจ้องซ้ือและจ่ายชาํระค่าหุ้นเพ่ิมทุนเต็มจาํนวนแลว้  

แต่ยงัอยูใ่นระหว่างขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขา้ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  หรือตลาดหลกัท่ีเป็นทางการของประเทศตามท่ี

สาํนกังานประกาศกาํหนด ในภาคผนวก 1 และ ภาคผนวก 2 
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ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และการใหบ้ริการดา้นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือ

ประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผกูกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน  หรือดชันีตราสารทุน  

ทั้งน้ี ในการรายงานใหแ้ยกแสดงเป็นมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ (ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)  ดงัน้ี 

  ก)  มูลค่าบวก  หมายถึง 

        - มูลค่าของ option premium ในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูถื้อ options (buyer / holder) 

        - มูลค่าของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีท่ีบริษทัมีสถานะเป็นผูรั้บประโยชน์จาก

สัญญาดงักล่าว (replacement cost เป็นบวก) 

  ข)  มูลค่าลบ  หมายถึง 

        - มูลค่าของ option premium ในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูอ้อก options (writer) 

        - มูลค่าของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีท่ีบริษทัมีสถานะเป็นผูเ้สียประโยชน์จาก

สัญญาดงักล่าว  (replacement cost เป็นลบ) 

  ค)  มูลค่าสุทธิ  หมายถึง  ผลต่างระหวา่งมูลค่าบวกและมูลค่าลบ  หากยอดสุทธิเป็นลบ   

ใหค้งเคร่ืองหมายลบไว ้

  1.3.1 ออปชนัในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารท่ีใหสิ้ทธิผูถื้อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือ 

ผกูกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน หรือดชันีตราสารทุน  ทั้งน้ี ใหร้ายงานตามประเภทของสินทรัพยอ์า้งอิง  

ดงัน้ี 

   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual stock หมายถึง  ออปชนั / 

ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ท่ีมีมูลค่าผกูกบัหุน้ใดหุน้หน่ึง 

   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชนั / ใบสําคญัแสดงสิทธิ

อนุพนัธ ์ท่ีมีมูลค่าผกูกบักลุ่มตราสารทุน หรือดชันีกลุ่มตราสารทุน 

   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชนั / ใบสาํคญัแสดงสิทธิ

อนุพนัธ์ ท่ีมีมูลคา่ผกูกบัดชันีตราสารทุนท่ีกาํหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ์ ศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ หรือบุคคลอ่ืน  

ท่ีสาํนกังานยอมรับ 

  1.3.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารทุน (equity-linked forward contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ี

บริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันี 

ตราสารทุน  โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้ 

ในสัญญาและเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในตราสารทุน (equity-linked future contracts) หมายถึง  สัญญาท่ี

บริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันี 
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ตราสารทุน  โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้ใน

สัญญาและเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเทา่นั้น  และดว้ยมีระบบการวาง variation  

margins บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 : การนบัเงิน

ลงทุนและการคาํนวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 

  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สญัญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนั      

แลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอยา่งนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผกูกบัสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็น 

ตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันีตราสารทุน  ทั้งน้ี ตามระยะเวลาและวิธีการท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้ในสัญญา 

  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 1.3  

ท่ีไม่เขา้ข่ายขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 
 

 2.  ตราสารหนี้และตราสารท่ีอ้างองิกบัอตัราดอกเบีย้ (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 

หมายถึง  ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืนใดท่ีมีมูลค่าผกูกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ีหรืออตัรา     

ดอกเบ้ีย  ทั้งน้ี ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินท่ีออกโดยสถาบนัการเงินซ่ึงไดแ้สดงไวใ้นส่วนท่ี 1 ขอ้ 2 แลว้ 

      2.1 ตราสารหน้ีทัว่ไป  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไม่มีการผิดนดัชาํระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย 

  2.1.1 หลกัทรัพยรั์ฐบาลไทยและท่ีรัฐบาลไทยคํ้าประกนั  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีออกโดย

รัฐบาลไทย  ธนาคารแห่งประเทศไทยหรือตราสารหน้ีท่ีรัฐบาลไทยคํ้าประกนัเตม็จาํนวน (fully secured bonds)  

  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั    

ความน่าเช่ือถือในระดบั AAA / A-1 หรือเทียบเท่า 

  2.1.3 credit rating AA A / A-2 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั 

ความน่าเช่ือถือในระดบัตํ่ากวา่ AAA / A-1  แต่ไม่ตํ่ากวา่ A / A-2 หรือเทียบเท่า  

  2.1.4 credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเทา่  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั 

ความน่าเช่ือถือในระดบั BBB / A-3 หรือเทียบเท่า   

  2.1.5 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บ 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัตํ่ากวา่ BBB / A-3  แต่ไม่ตํ่ากวา่ B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า 

  2.1.6 issue ท่ีมี risk premium ตามท่ีสาํนกังานกาํหนด หมายถึง ตราสารหน้ี 

ท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัตํ่ากวา่ B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า หรือ 

ตราสารหน้ีท่ีไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ  ซ่ึงมีการซ้ือขายกนัท่ี risk premium ตามท่ีสาํนกังานกาํหนด  

โดย risk premium คิดจากอตัราผลตอบแทนส่วนเพิ่มจาก risk free rate ท่ีมีอายคุงเหลือสอดคลอ้งกบัอายุ 

ของตราสารหน้ีนั้น อน่ึง บริษทัตอ้งเลือกใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีสะทอ้นความเส่ียงของตราสารหน้ีไดดี้ท่ีสุด  

เช่น ใชอ้ตัราผลตอบแทนเม่ือถือตราสารหน้ีจนครบกาํหนดไถ่ถอน (Yield to Maturity) สาํหรับหุน้กู ้ 

และอตัราผลตอบแทนเม่ือถือตราสารหน้ีจนถูกเรียกคืน (Yield to Call) สาํหรับหุน้กูท่ี้ผูอ้อกสามารถเรียกคืนได้

ก่อนครบกาํหนด 
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   ทั้งน้ี  ปัจจุบนัสาํนกังานกาํหนดให ้risk premium ไม่เกิน 4% 

  2.1.7 อ่ืน ๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไม่เขา้ข่ายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.6 

เง่ือนไขท่ัวไป 

  - อนัดบัความน่าเช่ือถือ (credit rating)  เช่น  AAA / A-1  หรือเทียบเท่า  หมายถึง  อนัดบั 

ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีเป็นท่ียอมรับไม่วา่จะเป็นสถาบนัของไทย 

หรือต่างประเทศ  โดยอกัษรชุดแรก  เช่น  AAA เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือสาํหรับตราสารหน้ีระยะยาว  และ

อกัษรชุดหลงั เช่น A-1 เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือสาํหรับตราสารหน้ีระยะสั้น เป็นตน้  

  - credit rating ท่ีมีเคร่ืองหมายต่อทา้ย  ใหจ้ดัอยูใ่นอนัดบั (category) เดียวกบัตวัอกัษรนั้น  เช่น  

A+  ซ่ึงสูงกวา่ A หน่ึงขั้น (notch)  หรือ A-  ซ่ึงตํ่ากวา่ A หน่ึงขั้น (notch)  ให้จดัอยูใ่นอนัดบัเดียวกบั A  เป็นตน้ 

  - ในกรณีท่ีตราสาร (issue) ไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั  บริษทัสามารถอิง credit rating ของ 

ผูอ้อกตราสาร (issuer) นั้นในการเลือกใชอ้ตัรา specific risk ท่ีกาํหนด  เวน้แต่กรณีท่ีเป็นตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิ   

ใหถื้อวา่มี rating ตํ่ากวา่ rating ของ issuer อยูห่น่ึงขั้น (notch) สาํหรับ issuer ท่ีมี rating อยูใ่นอนัดบัท่ีไม่ตํ่ากวา่ 

investment grade (BBB หรือเทียบเท่าขึ้นไป)  ไม่เช่นนั้นใหถื้อวา่มี rating ตํ่ากวา่ rating ของ issuer อยูส่องขั้น   

เช่น  issuer ไดรั้บ rating A ออกหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั  หุน้กูด้อ้ยสิทธิดงักล่าวถือวา่มี rating อยูท่ี่ 

A-  (ตํ่ากวา่ A หน่ึงขั้น)  แต่ issuer ท่ีไดรั้บ rating B ออกหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั  หุน้กูด้อ้ยสิทธิ 

ดงักล่าวถือวา่มี rating อยูท่ี่ CCC +  (ตํ่ากวา่ B สองขั้น)  เป็นตน้ 

      2.2 ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัชาํระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัชาํระ  

เงินตน้หรือดอกเบ้ีย หรือมีสัญญาณแสดงใหเ้ห็นวา่อาจมีการผิดนดัชาํระ 

      2.3 หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีใหสิ้ทธิผูถื้อแปลงสภาพเป็น

หุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิตามเง่ือนไขท่ีกาํหนด   

  สาํหรับหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ  ใหร้ายงานและคาํนวณแยกหุน้กูแ้ละใบสาํคญัแสดงสิทธิ 

ออกจากกนั โดยใหค้าํนวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องของหุน้กูเ้ช่นเดียวกบัตราสารหน้ี  ส่วนใบสาํคญัแสดงสิทธิ  

ใหค้าํนวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องเช่นเดียวกบัใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 

      2.4 อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  สัญญา 

ซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศว่าดว้ยเร่ืองการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการใหบ้ริการดา้นสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  

กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี หรืออตัราดอกเบ้ีย  ทั้งน้ี ในการรายงานใหแ้สดงแยกมลูค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ 

(ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)  ในลกัษณะเดียวกบัขอ้ 1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน 

2.4.1 ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate-linked options)  หมายถึง  สิทธิท่ีจะ

ซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย 

   2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผกูกบัพนัธบตัร / หุน้กู ้ตวัใดตวัหน่ึง 
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   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผูกกบักลุ่มพนัธบตัร / หุน้กู ้ 

หรือดชันีของกลุ่มพนัธบตัร / หุน้กู ้

   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผกูกบัดชันีของพนัธบตัร /   

หุน้กู ้ท่ีกาํหนดโดยศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ี  หรือบุคคลอ่ืนท่ีสาํนกังานยอมรับ 

   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผูกกบัอตัราดอกเบ้ียโดยตรง 

  2.4.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate-linked forward contracts) 

หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  

ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย  โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ี

กาํหนดไวล้่วงหนา้และเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forward rate agreement 

(FRA) forwards on bond  เป็นตน้ 

              ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate-linked future 

contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  

กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย  โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตาม

เง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้และเป็นการผูกพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 

เท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง variation margins บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่อง

ในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 : การนบัเงินลงทุนและการคาํนวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 
 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate swaps)  หมายถึง สัญญาท่ี

บริษทัเขา้ผกูพนัแลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนทั้ง 2 ขา้ง3

4 ของสัญญาผกูกบัสินทรัพยอ์า้งอิงท่ี

เป็นตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย 

 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 2.4  

ท่ีไม่เขา้ข่ายขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

 
4 ถา้มูลค่าผลตอบแทนขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผูกกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน  หรือดชันีตราสารทุน  ให้รายงานในขอ้ 1.3.3  สัญญาสวอป 

ในตราสารทุน (equity swaps) 
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 3.  ทองคํา/อนุพันธ์ในเงินตราต่างประเทศและทองคํา  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives)  

ทองคาํ หมายถึง ทองคาํแทง่ท่ีมีความบริสุทธ์ิตั้งแต่ 96.5% ขึ้นไป ส่วนอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศและทองคาํ

หมายถึง  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการใหบ้ริการดา้นสัญญา

ซ้ือขายล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผกูกบัเงินตรา

ต่างประเทศ4

5และทองคาํ  ทั้งน้ี ในการรายงานใหแ้สดงแยกมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ (ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)   

ในลกัษณะเดียวกบัขอ้ 1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน 

3.1 ทองคาํ (gold) หมายถึง  ทองคาํแท่งท่ีมีความบริสุทธ์ิตั้งแต่ 96.5% ขึ้นไป 

3.2   ออปชนัในเงินตราต่างประเทศและทองคาํ  (foreign exchange/gold-linked options)  หมายถึง  

ออปชนัท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํ 

 3.3 สัญญาฟอร์เวิร์ดในเงินตราต่างประเทศและทองคาํ    (foreign exchange/gold-linked forward 

contracts) หมายถึง  สญัญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัเงินตรา

ต่างประเทศ/ทองคาํ โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไว้

ล่วงหนา้และเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forwards on currency  

forward on gold  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํ (foreign exchange/gold-linked future 

contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัเงินตรา

ต่างประเทศ/ทองคาํ  โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไว้

ล่วงหนา้และเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง 

variation margins  บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 

: การนบัเงินลงทุนและการคาํนวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 

      3.4 สัญญาสวอปในเงินตราต่างประเทศและทองคาํ (currency/gold swaps)  หมายถึง สัญญาท่ีบริษทั 

เขา้ผกูพนัแลกเปล่ียนเงินตน้จากสกุลหน่ึงเป็นอีกสกลุหน่ึงตามอายขุองสัญญาก่อนท่ีจะเปล่ียนกลบั  รวมถึง 

การแลกเปล่ียนผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย5

6ท่ีผกูกบัเงินตน้ดงักล่าว (ถา้มี) หรือสัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนั

แลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอยา่งนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผกูพนัธ์กบัสินทรัพยอ์า้งอิง 

เป็นทองคาํ ตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้  

 
5 สาํหรับอนุพนัธ์ในตราสารทุนหรือตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงผูกกบัเงินตราต่างประเทศดว้ย  ในการพิจารณาว่าควรแสดงรายการไวภ้ายใตห้วัขอ้ใดของเงินลงทุน  

ให้พิจารณาจากสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นสาํคญั เช่น FTSE 100 Index Options แมว้่าจะมีความเส่ียงผูกกบัเงินตราต่างประเทศดว้ย แตต่วัสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นดชันีตราสารทุน  

ดงันั้น จึงตอ้งแสดงรายการไวภ้ายใตห้มวดตราสารทุน หวัขอ้ 1.3.1.2 index options  เป็นตน้ 
6
 ซ่ึงเกิดขึ้นไดท้ั้งในลกัษณะของการแลกเปล่ียน fixed กบั fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กบั floating interest rates (cross-currency interest 

rate swaps) 
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      3.5 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 3 ท่ีไม่เขา้ข่ายขอ้ใด   

ขอ้หน่ึงดงัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

4. อนุพนัธ์ในสินค้าโภคภัณฑ์และตัวแปรอ่ืน (Commodity/Other-linked  Derivatives)  หมายถึง  อนุพนัธท่ี์

อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  

 4.1   ออปชนัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked options)  หมายถึง  ออปชนั

ท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัสินคา้โภคภณัฑ/์ตวัแปรอ่ืน 

 4.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked forward contracts) 

หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือตวั

แปรอ่ืน โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้และเป็นการ

ผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forwards on commodity  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked future 

contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัสินคา้โภคภณัฑ์

และตวัแปรอ่ืน โดยกาํหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือชาํระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้และ

เป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น และดว้ยมีระบบการวาง variation margins  

บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคลอ่งในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 : การนบัเงินลงทุนและ

การคาํนวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ)์ 

4.3 สัญญาสวอปในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked swaps)  หมายถึง สัญญาท่ี

บริษทัเขา้ผกูพนัแลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอยา่งนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผกูกบัสินทรัพย์

อา้งอิงท่ีเป็นสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน ทั้งน้ี ตามระยะเวลาและวิธีการท่ีกาํหนดไวล้่วงหนา้ในสัญญา 
 

 5.  หน่วยลงทุน และหน่วยทรัสต์ 

5.1 กองทุน / กองทรัสต ์P.O. ท่ีจดทะเบียนในตลาดหรือไถ่ถอนไดทุ้กวนัทาํการ  หมายถึง   

กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนทัว่ไป (public offering)  ตามประกาศวา่ดว้ยเร่ือง 

การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ทาํสญัญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง  และ

ดาํเนินนโยบายการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนในลกัษณะท่ีเป็นไปตามอตัราส่วนและขอ้กาํหนดตาม

ประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นสินทรัพยข์องกองทนุ และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง  

ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือสามารถไถ่ถอนไดท้กุวนัทาํการ 

  5.1.1 กองทุนรวมตลาดเงิน   

  5.1.2 กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี / กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีอา้งอิงตราสารหน้ี  
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  5.1.3 กองทุน Thai trust fund  หมายถึง  กองทุนท่ีจดัตั้งและจดัการเพื่อผูล้งทุนซ่ึงเป็น 

คนต่างดา้ว ตามประกาศวา่ดว้ยเร่ืองหลกัเกณฑ ์เง่ือนไขและวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน 

ซ่ึงเป็นคนต่างดา้ว 

  5.1.4 กองทุนรวมตราสารแห่งทุน / กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีมิไดอ้า้งอิงตราสารหน้ี กองทุนรวมอ่ืน ๆ  

และกองทรัสต ์ หมายถึง  กองทุนท่ีไม่เขา้ขา่ยตามขอ้ 5.1.1 - 5.1.3 เช่น กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์กองทุนรวม

โครงสร้างพื้นฐาน กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์เป็นตน้ 

      5.2 กองทุน P.O. ท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนไดทุ้กวนัทาํการ  หมายถึง  

กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (public offering) ท่ีไมเ่ขา้ข่ายตามขอ้ 5.1 

ขา้งตน้ (ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนไดทุ้กวนัทาํการ) 

  5.2.1 กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี  หมายถึง  กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีซ่ึงเป็นไปตาม

ประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ทาํสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล และ/หรือประกาศอ่ืน

ท่ีเก่ียวขอ้ง   

  5.2.2 กองทุนรวมอ่ืน ๆ หมายถึง กองทุนท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.2.1   

      5.3 กองทุน / กองทรัสต ์P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่กลุ่ม

บุคคลหรือสถาบนัโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการยกเวน้การยืน่แบบแสดง

รายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์
 

หมายเหตุ  กองทุนรวมท่ีเปล่ียนแปลงสถานะไดใ้หร้ายงานประเภทของกองทุนรวมตามท่ีเป็นจริง  เช่น   

ในช่วง 3 ปีแรกไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนใหจ้ดัประเภทเป็นกองทุนตามขอ้ 5.2  แต่หลงัจากนั้นเม่ือมีการรับซ้ือคืน

หน่วยลงทุนทุกวนัทาํการใหจ้ดัประเภทเป็นกองทุนตามขอ้ 5.1  เป็นตน้ 
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หมวดท่ี 2 : ค่าความเส่ียง 
 

 ในการคาํนวณค่าความเส่ียงของเงินลงทุน มี 3 ประเภท คือ  ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลง 

ของราคา (position risk)  ความเส่ียงจากคู่สัญญาไม่ปฏิบติัตามสัญญา (counterparty risk)  และความเส่ียง 

จากการลงทุนในลกัษณะกระจุกตวั (large exposure risk)  ใหบ้ริษทัคาํนวณและรายงานค่าความเส่ียงไวใ้นแบบ

รายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเส่ียง 

 

 นิยาม 

 Long position  หมายถึง  สถานะการถือครองหลกัทรัพย ์หรือสถานะการเป็นผูซ้ื้อสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

 Short position  หมายถึง  สถานะการขายหลกัทรัพย ์หรือสถานะการเป็นผูข้ายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

 Net position  หมายถึง  ผลต่างระหวา่ง long และ short position ถา้ long position มีค่ามากกวา่ short 

position ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะเป็น net long ซ่ึงใหถื้อวา่มีค่าเป็นบวก  ในทางกลบักนั ถา้ long position มีค่านอ้ยกวา่ 

short position ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะเป็น net short ใหแ้สดงค่าเป็นลบ 

 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเท่า  หมายถึง  สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเกิดจากการ

แปลงค่าอนุพนัธ์ตามหลกัการ building-block approach 

 general market risk  หมายถึง  ค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัตลาด (market factors) 

ซ่ึงส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยโ์ดยรวม 

 specific risk  หมายถึง  คา่ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัสถานะ

ของ issuer  ซ่ึงส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยเ์ฉพาะตวั 
 

1.  position risk 
 

position risk  หมายถึง  ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยห์รือสินทรัพยอ์า้งอิง 

ในทิศทางท่ีอาจส่งผลขาดทุน (potential loss) แก่บริษทั  อนัเป็นผลมาจากการท่ีบริษทัมีสถานะเงินลงทุน 

(position taking) ในหลกัทรัพย ์ตราสาร หรืออนุพนัธ์ทางการเงิน  โดยสถานะดงักล่าวอาจอยูใ่นรูปของ long 

และ/หรือ short position 
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การคํานวณ position risk 

ใหบ้ริษทัเลือกคาํนวณ position risk ได ้2 แบบ ตามลกัษณะเงินลงทนุท่ีบริษทัถืออยู ่คือ แบบท่ี 1  

วิธี Fixed-haircut approach  และแบบท่ี 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบท่ี 1 วิธี Fixed-haircut approach  ใชส้าํหรับบริษทัท่ีไม่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์  หรือมี 

สถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เฉพาะการเป็นผูถื้อออปชนัหรือผูถื้อใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือการเป็น 

คู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับ (ดูตารางท่ี 2 ประกอบ) หรือ                

มีสถานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนๆ  
 

 ภายใตก้ารคาํนวณค่าความเส่ียงตามวิธี Fixed-haircut approach สามารถจดักลุ่มรายการเงินลงทุน 

ในหมวดท่ี 1 ดงัน้ี 

 1.  หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1) 

 2.  ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2)   ออปชนัในตราสารทนุ / ใบสาํคญั 

แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4.1)  

และออปชนัในเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 3.2)  

3.  ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1)  และตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัชาํระเงินตน้และดอกเบ้ีย 

(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.2) 

 4.  หุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3)  และหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ 

 5.  สินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวด 1 ขอ้ 4)  

6.  หน่วยลงทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 5) 
 

สาํหรับสัญญาใดท่ีบริษทัมีไวเ้พื่อการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับ  บริษทัไม่ตอ้งแสดงเป็น

สินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุนและไม่ตอ้งนาํมารวมคาํนวณค่าความเส่ียงตามวิธี Fixed-haircut 

approach  นอกจากน้ี ในกรณีท่ีบริษทัลงทนุในอนุพนัธ์เพื่อป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจเกิดจากการลงทุนใน 

ตราสารทุน ใหบ้ล. บนัทึกเงินลงทุน ดงัน้ี   

1. กรณีท่ีบริษทัลงทนุในอนุพนัธ์ประเภท options บริษทัสามารถเลือกบนัทึกมลูค่าท่ีสูงกวา่ระหวา่ง  

(1) และ (2) ดงัน้ี 

(1)  มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าวหกัดว้ยค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น ๆ  

โดยบนัทึกเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 1 และค่าความเส่ียงในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 2 

         (2) มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีกาํหนดในอนุพนัธ์ท่ีบริษทัถือไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียง 

จากการถือหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 1 
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ตัวอย่างการคํานวณ  บริษทัมีหุน้ A (SET 100) 10 หุน้ ราคาตลาดหุน้ละ 10 บาท  ต่อมาไดซ้ื้อ put options  

ซ่ึงใหสิ้ทธิขายหุน้ A ได ้10 หุน้ ท่ีราคาหุน้ละ 9 บาท บริษทัสามารถคาํนวณโดยวิธีดงัน้ี  

  วิธีท่ี (1) มูลคา่ตามราคาตลาด (10 หุน้ x 10 บาท) หกัดว้ยคา่ความเส่ียง6

7 เท่ากบั 80 บาท 

  วิธีท่ี (2) จาํนวนหุน้ท่ีจะไดจ้ากการใชสิ้ทธิ (10 หุน้) คูณดว้ย strike price ของ options  

(9 บาท) เท่ากบั 90 บาท 

  โดยกรณีน้ีบริษทัสามารถเลือกบนัทึกมูลค่าตามวิธีท่ี (2)  เทา่กบัจาํนวนเงิน 90 บาท  

ซ่ึงมากกวา่ผลจากการคาํนวณตามวิธีท่ี (1) ได ้3 
 

 2.  กรณีท่ีบริษทัลงทุนในอนุพนัธ์ประเภท futures / forwards กาํหนดใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงิน      

ลงทุนในมูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าวบวก/ลบดว้ยกาํไรหรือขาดทุนจาก futures  ในกรณีท่ี 

futures / forwards มีราคาตลาดท่ีน่าเช่ือถือ แต่หากบริษทัไม่สามารถหาราคาตลาดท่ีน่าเช่ือถือดงักลา่วได ้        

ใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนโดยใชมู้ลค่าท่ีตํ่ากวา่ระหวา่ง (1) และ (2) ดงัน้ี 

(1)  มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนท่ี 3  

หมวดท่ี 1 

(2)  มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีกาํหนดในอนุพนัธ์ท่ีบริษทัถือไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียงจากการ

ถือหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 1 
 

ตัวอย่างการคํานวณ  บริษทัมีหุน้ A (SET 100) 10 หุน้ ราคาตลาดหุน้ละ 10 บาท ต่อมาไดซ้ื้อ forwards ซ่ึง

กาํหนดใหบ้ริษทัขายหุ้น A จาํนวน 10 หุน้ ท่ีราคาหุน้ละ 12 บาท บริษทัสามารถคาํนวณโดยวิธีดงัน้ี  

 วิธีท่ี (1) มูลคา่ตามราคาตลาดของหุ้น A (10 หุน้ x 10 บาท) เท่ากบั 100 บาท 

 วิธีท่ี (2) มูลคา่ท่ีไดจ้ากการคาํนวณจาํนวนหุ้นและราคาตามท่ีกาํหนดใน forwards  (10 หุน้ 

คูณดว้ย 12 บาท) เทา่กบั 120 บาท 

          โดยกรณีน้ีใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าตามวิธีท่ี (1)  เท่ากบัจาํนวนเงิน 100 บาทซ่ึงตํ่ากวา่ผลจาก

การคาํนวณตามวิธีท่ี (2)  

 อยา่งไรก็ตาม  ในกรณีท่ีบริษทัมีเงินลงทนุท่ีเก่ียวพนักบัเงินตราต่างประเทศ  ไม่วา่เป็นการมีไวเ้พื่อการป้องกนั

ความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับหรือเพื่อการอ่ืนกต็าม  ใหบ้ริษทันาํไปรวมคาํนวณในส่วนท่ี 5 : ความเส่ียงจากการ 

มีฐานะเงินตราต่างประเทศดว้ย 

 

 
 

 
7    general market risk  =   SET 100 x %h/c       =  100 x 8%    =  8 

specific risk  =   net หุ้น A x %h/c     =  100 x 12%  =  12 

   total risk     =  8+12     =  20 
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 1. หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1) 
 

ก. หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.1 - 1.1.4)  กาํหนดใหค้่าความเส่ียงประกอบดว้ย 

general market risk และ specific risk รวมกนั  ซ่ึงคาํนวณจากสถานะเงินลงทุน  ทั้งน้ี  รายละเอียดการคาํนวณ

สถานะเงินลงทุนแสดงไวต้ามตารางท่ี 1 : การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคาํนวณความเส่ียง position 

risk ของหลกัทรัพย ์
 

  วิธีคาํนวณ general market risk 

  1.  คาํนวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุน้โดยแยกตามกลุ่ม  โดยนาํสถานะดา้น 

long ทั้งหมดหกัดว้ยสถานะดา้น short ทั้งหมดของหุ้นในกลุ่มเดียวกนั  ซ่ึงในแต่ละกลุ่มอาจไดผ้ลลพัธ์เป็น net 

long หรือ net short position แลว้แต่กรณี 

  2.  นาํผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากขอ้ 1 คูณดว้ย อตัราความเส่ียง general market risk ของหุน้แต่ละกลุ่มซ่ึง

กาํหนดไวต้ามตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า 

  3.  คาํนวณ general market risk รวม โดยนาํ general market risk ของหุ้นแต่ละกลุ่มท่ีคาํนวณ

ไดจ้ากขอ้ 2 มารวมกนั  หรือหกักลบกนัในกรณีท่ีสถานะของทั้งสองกลุม่ตรงขา้มกนั ถา้ผลลพัธ์ท่ีไดอ้อกมาติด

ลบใหใ้ช ้absolute value ของผลลพัธ์ดงักล่าวเป็น general market risk รวม 
 

  วิธีคาํนวณ specific risk 

  1.  คาํนวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแต่ละหุน้ โดยนาํสถานะดา้น long ของแต่

ละหุน้หกัดว้ยสถานะดา้น short ของหุน้นั้น 

  2.  นาํผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากขอ้ 1  คูณดว้ยอตัราความเส่ียง specific risk ของหุน้นั้นตามตารางท่ี 4 : 

อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า  

  3.  คาํนวณ specific risk รวม โดยนาํ absolute value ของผลลพัธ์ท่ีไดต้ามขอ้ 2 มารวมกนั 
 

ตวัอยา่ง   บริษทัมีรายการเงินลงทุนดงัน้ี 

  1)  ซ้ือหุน้ A (SET 50)  200  บาท จากนั้นใหย้มืออกไป  50  บาท และยมืเขา้มาเพิ่ม  100 บาท 

  2)  ขายชอรตหุ์น้ B (SET 50)  350  บาท 

3) ซ้ือหุน้ C (นอก SET 100)  50  บาท 

หุ้น           มูลค่าเงินลงทนุ สถานะเงินลงทุนท่ีใชค้าํนวณ h/c 

  Long    Short Net 

A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 

B   -     -     -350    -350 

หุ้นกลุ่ม SET 50 250    -150 

C 50 50  50 

หุ้นกลุ่มนอก SET 100 50   50 
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general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 100 * %h/c)| 

                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 8%)| = |-12 + 4|  = 8 

specific risk      =   |net หุน้ A * %h/c| + |net หุน้ B * %h/c| + |net หุน้ C * %h/c| 

                                                          =  |200 * 7%| + |-350 * 7%| + |50 * 22%| = 14 + 24.5 + 11 = 49.5 

รวมค่าความเส่ียงของหุน้ใน portfolio  =  8 + 49.5 = 57.5 
 

      ข. หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.5)  ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเท่ากบัอตัรา 

ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
 

 2. ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2)  ออปชนัในตราสารทุน / ใบสาํคญั 

แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4.1)  

ออปชนัในเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 3.2)  
 

  ก. ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชนัในตราสารทุน /  

ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 

2.4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเป็นผู้ถือ (holder) เท่าน้ัน  สามารถเลือกคาํนวณค่าความเส่ียงโดยวิธีใดวิธีหน่ึงต่อไปน้ี 
 

   วิธีท่ี 1  กาํหนดอตัราความเส่ียงคงท่ี  ขึ้นอยูก่บัสินทรัพยอ์า้งอิงตามตารางท่ี 3  ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 3 : อตัราความเส่ียงของใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ออปชนั และใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
 

สินทรัพยอ์า้งอิง อตัราความเส่ียง 

หุ้นใน SET 50 หรือหุ้นต่างประเทศท่ีกาํหนด / index /  

ตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย/ 

40% 

หุ้นนอก SET 50 หรือ หุน้ต่างประเทศท่ีกาํหนด 50% 
   

 วิธีท่ี 2  ค่าความเส่ียงมีจาํนวนเท่ากบั จาํนวนท่ีนอ้ยกวา่ระหวา่ง (1) และ (2) 

   (1)  สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง คูณกบั ผลรวมของอตัราความเส่ียง general market risk 

และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น  โดยท่ีสถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิงเท่ากบั delta คูณกบั current 

value ของสินทรัพยอ์า้งอิงในจาํนวนท่ีระบุตามสัญญาหรือตราสารนั้น   

   (2)  มูลค่า current value ของใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้  ออปชนั หรือ ใบสาํคญั 

แสดงสิทธิอนุพนัธ์ แลว้แต่กรณี 
 

  ข. ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.3)  ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเท่ากบัอตัรา 

ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
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ค.  ออปชนัในเงินตราต่างประเทศและทองคาํ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 3.2)  ใหค้าํนวณคา่ความเส่ียงไวใ้น 

ส่วนท่ี 5 :   ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองคาํ  

 3. ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1) และ ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัชาํระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย 

(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.2)  กาํหนดใหใ้ชวิ้ธีการคาํนวณเช่นเดียวกบัการคาํนวณค่าความเส่ียงของตราสารหน้ี 

และตราสารท่ีอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ียตามแบบท่ี 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3)  และหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ 

  ก. หุน้กูแ้ปลงสภาพ  ใหเ้ปรียบเทียบราคาแปลงสภาพและมลูค่า current value ของหุ้นอา้งอิง  ดงัน้ี 

   - ราคาแปลงสภาพ > มูลค่า current value ของหุน้ (out of the money)  หมายถึง  หุน้กูแ้ปลง

สภาพท่ีมีราคาแปลงสภาพสูงกวา่ราคา current value ของหุน้อา้งอิง  ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัตรา

สารหน้ี 

   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลค่า current value ของหุน้ (in หรือ at the money)  หมายถึง  หุน้กู้

แปลงสภาพท่ีมีราคาแปลงสภาพตํ่ากวา่หรือเท่ากบัราคา current value ของหุน้อา้งอิง  ใหค้าํนวณค่าความเส่ียง

ตามประเภทของหุ้นอา้งอิง  โดยกาํหนดอตัราความเส่ียงเท่ากบัผลรวมของอตัราความเส่ียง general market risk 

และ specific risk ตามตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและ

เทียบเท่า 

  ข. หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ  ใหร้ายงานและคาํนวณแยกหุน้กูแ้ละใบสาํคญัแสดงสิทธิ 

ออกจากกนั  โดยใหค้าํนวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องและคา่ความเส่ียงของหุน้กูเ้ช่นเดียวกบัตราสารหน้ี   

และใหค้าํนวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของใบสาํคญัแสดงสิทธิเช่นเดียวกบัใบสาํคญั 

แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
 

 5. อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 4)   

      ก. ออปชนัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเป็นผู้ถือ holder

เท่าน้ัน   ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเท่ากบัมูลค่า current value ของออปชนัหรือใบสาํคญัแสดงสิทธิ แลว้แต่กรณี 

      ข. อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 4) กรณีท่ีบริษทัไม่ไดเ้ป็นผูถื้อออปชนั 

ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 2 ขอ้ 4 : อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน 

6. หน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต ์(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 5)  ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละของมูลค่า

สินทรัพยส์ภาพคล่อง  โดยใชอ้ตัราความเส่ียงตามตารางท่ี 8 : อตัราความเส่ียงของหน่วยลงทุน 

 แบบท่ี 2  วิธี Standardised approach  ใชส้าํหรับบริษทัท่ีมีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์โดยเป็นผูอ้อก 

ออปชนั หรือเป็นผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการอ่ืนท่ีมิใช่เพื่อ

การป้องกนัความเส่ียงตามท่ีสาํนกังานยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด

ดว้ย 
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 กรณีบริษทัมีฐานะสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด ใหค้ิดค่าความเส่ียงของเงินลงทุน

ดงักล่าวตามวิธี Standardised approach  สาํหรับกรณีท่ีบริษทัมีฐานะในฟิวเจอร์สหรือฐานะขายออปชนัอนั

เน่ืองมาจากบริษทัส่งคาํสั่งซ้ือขายของลูกคา้ผิดพลาดและตอ้งรับรายการดงักล่าวเขา้บญัชีบริษทั (error port) โดยท่ี

บริษทัไม่มีเงินลงทุนประเภทอ่ืนท่ีตอ้งทาํการคาํนวณตามวิธี Standardised approach    บริษทัสามารถใชวิ้ธีการ

คาํนวณเงินลงทุน แบบ fixed haircut approach สาํหรับเงินลงทุนใน error portได ้หากบริษทัสามารถแสดงไดว้า่

บริษทัมีระบบงานท่ีรัดกุมเพียงพอท่ีจะทาํใหม้ัน่ใจไดว้า่จะสามารถลา้งฐานะสัญญาท่ีอยูใ่น error portไดโ้ดยเร็ว 

เช่น ก่อนเวลาปิดทาํการซ้ือขายช่วงเชา้ในวนัทาํการถดัไป  ทั้งน้ี บริษทัตอ้งจดัใหมี้เอกสารหลกัฐานใหส้าํนกังาน

สามารถตรวจสอบเก่ียวกบัการลา้งฐานะไดใ้นภายหลงัดว้ย ในการคาํนวณค่าความเส่ียงแบบ fixed haircut 

ดงักล่าวใหบ้ริษทัสามารถคิดตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 1 ขอ้ 2. ไดโ้ดยอนุโลม 

 ทั้งน้ี  ไม่รวมหุ้นนอกตลาด (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.5)  และใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นนอกตลาด 

(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.3) เน่ืองจากกาํหนดใหค้าํนวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100  ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 

ตัวอย่างการคํานวณ ตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 1 ขอ้ 2 ก วิธีท่ี 2(1)  บริษทัโอนฐานะ Index Future เขา้ error port ท่ีมี

ราคาสินทรัพยอ์า้งอิง 500 โดยมีตวัคูณ (multiplier) 1000 บริษทัสามารถคาํนวณค่าความเส่ียงโดยนาํสถานะ

เทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง (delta x current value of underlying) คูณกบั  ผลรวมของอตัราความเส่ียง general 

market risk และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น   

 = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index ไม่มี specific risk)) = 40,000 

ตัวอย่างการคํานวณ  ตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 1 ขอ้ 2 ก วิธีท่ี 2(1)  บริษทัโอนฐานะ Short Index Option เขา้ error 

port ท่ีมีราคาสินทรัพยอ์า้งอิงราคา 600 โดยมีตวัคูณ (multiplier) 200 และ delta 0.54 บริษทัสามารถคาํนวณค่า

ความเส่ียงโดยนาํสถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง (delta x current value of underlying) คูณกบั  ผลรวมของอตัรา

ความเส่ียง general market risk และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น  

                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index ไม่มี specific risk))) = 5,184 

 1. ตราสารทุนและตราสารท่ีอ้างองิกบัตราสารทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments) 

 ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง general market risk และ specific risk รวมกนั ทั้งน้ี 

บริษทัสามารถเลือกคาํนวณค่าความเส่ียงสาํหรับธุรกรรม Index Arbitrage เป็นการเฉพาะได ้ตามรายละเอียด

ดา้นล่าง 

  วิธีคาํนวณ general market risk 

  หลกัการ  ใชวิ้ธี Scenario approach  โดยการสร้างสถานการณ์จาํลอง (scenarios) ขึ้น  แลว้พิจารณาวา่

เม่ือปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาตราสารทุนหรือตราสารท่ีอา้งอิงกบัตราสารทนุเปล่ียนไปจะส่งผลต่อกาํไรหรือขาดทุนจาก

การมีสถานะในตราสารนั้นภายใตแ้ต่ละสถานการณ์จาํลองอยา่งไร  โดยท่ีภายใตส้ถานการณ์เดียวกนัขาดทนุจาก 

การมีสถานะหน่ึงอาจถูกชดเชยดว้ยกาํไรจากอีกสถานะหน่ึงได ้ หลงัจากนั้นเลือกสถานการณ์ท่ีมีผลขาดทุนรวม

สูงสุด  แลว้ใชผ้ลขาดทุนรวมนั้นเป็นค่าความเส่ียง general market risk 
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  กาํหนดใหส้ถานการณ์จาํลองเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัความเส่ียง (risk parameters)  

2 ตวั คือ  ราคา (price) ของหุ้นหรือสินทรัพยอ์า้งอิง แลว้แต่กรณี และความผนัผวน (volatility) ของสินทรัพยอ์า้งอิง  

โดยกาํหนดให ้
 

การเปล่ียนแปลงของราคา (price change)    =  + 8%  

การเปล่ียนแปลงของความผนัผวน (volatility change)   =  + 25%  

 จากการเปล่ียนแปลงปัจจยั 2 ตวัท่ีกาํหนด  ทาํใหจ้าํลองสถานการณ์ได ้4 สถานการณ์  ดงัน้ี 
 

         ความผนัผวนเพิ่ม 25% 

      ราคาเพิ่ม 8%  

              Base case      ความผนัผวนลด 25% 

= มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง     ความผนัผวนเพิ่ม 25% 

      ราคาลด 8%  

         ความผนัผวนลด 25% 

  ขั้นตอนการคาํนวณ general market risk 

  1.  หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.1 - 1.1.4) ใหจ้าํลองสถานการณ์  

2 สถานการณ์จากการเปล่ียนแปลงขึ้นลงของราคา (+ 8%)  เพื่อคาํนวณหากาํไรหรือขาดทุนของตราสาร 

แต่ละตวัภายใตแ้ต่ละสถานการณ์ 

  2.  ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2)  และอนุพนัธ์ใน 

ตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3) รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) และหุน้กูค้วบใบสาํคญั 

แสดงสิทธิ  ใหย้ดึหลกัดงัน้ี 

       2.1  ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชนัใน 

ตราสารทุน / ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1) ใหจ้าํลองสถานการณ์ 4 สถานการณ์จากการ

เปล่ียนแปลงขึ้นลงของทั้งราคาและความผนัผวนของราคาสินทรัพยอ์า้งอิง  โดยการคาํนวณกาํไรหรือขาดทุน 

มีขั้นตอนดงัน้ี 

  2.1.1  คาํนวณหาราคาทางทฤษฎีในแต่ละสถานการณ์ของใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือ

หุน้ และออปชนัในตราสารทุน / ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  โดยแทนค่าปัจจยัการเปล่ียนแปลงขึ้นลงของ 

ราคา (+ 8%)  และความผนัผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรัพยอ์า้งอิงตามท่ีกาํหนดใน pricing model  โดยท่ี

กาํหนดใหต้วัแปรอ่ืนคงท่ี 

        2.1.2  เปรียบเทียบราคาทางทฤษฎีในแต่ละสถานการณ์ตามขอ้ 2.1.1 กบัราคาตาม base case 

(ราคาเดียวกบัท่ีรายงานอยูใ่นหมวดท่ี 1 : สินทรัพยส์ภาพคล่อง)  เพื่อหากาํไร / ขาดทุนภายใตแ้ต่ละสถานการณ์ 
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            2.2  สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทุน  

(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.3) และสัญญาฟิวเจอร์ส  ใหห้าสถานะเทียบเทา่ภายใตห้ลกั building-block approach  

ตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคาํนวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block 

approach จากนั้นนาํสถานะเทียบเท่าทางดา้นตราสารทุน (equity leg) มาคาํนวณเช่นเดียวกบัหุน้สามญั /  

หุน้บุริมสิทธิตามขอ้ 1 ขา้งตน้เสมือนวา่มีสถานะในตราสารทุนนั้น 

        2.3  หุน้กูแ้ปลงสภาพ  (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) และหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ  ใหแ้ยก 

เป็นสถานะในหุน้กู ้กบัสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรือกบัสถานะในใบสาํคญัแสดงสิทธิ แลว้แต่กรณี        

(ซ่ึงสิทธิการแปลงสภาพหรือใบสาํคญัแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชนัประเภทหน่ึง) จากนั้นนาํสถานะในสิทธิการแปลง

สภาพและสถานะในใบสาํคญัแสดงสิทธิไปคาํนวณเช่นเดียวกบัออปชนัตามขอ้ 2.1 ขา้งตน้  ส่วนสถานะในหุน้กู้

ใหน้าํไปรวมคาํนวณค่าความเส่ียงภายใตห้วัขอ้ตราสารหน้ีและตราสารท่ีอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ีย 

       2.4  อนุพนัธ์อ่ืนในตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.4) ใหบ้ริษทัพิจารณาโครงสร้างของตราสาร

นั้นภายใตห้ลกั building-block approach วา่เขา้ขา่ยลกัษณะอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยพ์ื้นฐานประเภทใดก็ใหใ้ช้

วิธีการคาํนวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยพ์ื้นฐานนั้น 

  3.  ภายใตส้ถานการณ์เดียวกนั  นาํกาํไรและขาดทนุจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตวั  

ตามขอ้ 1 และ 2 ขา้งตน้มารวมหรือหกักลบกนั เพื่อหากาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 

  4.  เลือกสถานการณ์ท่ีมีผลขาดทุนรวมสูงสุด แลว้นาํผลขาดทุนนั้นเป็นค่าความเส่ียงสาํหรับ general 

market risk  
 

หมายเหตุ   สาํหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารท่ีอา้งอิงกบัตราสารทุนท่ีจดทะเบียนใน     

ตลาดต่างประเทศ  ในการคาํนวณ general market risk ให้ยดึหลกั “market-by-market basis”  กล่าวคือให้คาํนวณ

แยกเป็นรายประเทศโดยไม่ใหน้าํผลกาํไร (ขาดทุน) ท่ีเกิดในประเทศหน่ึงไปหกักลบกบัผลขาดทุน (กาํไร)  

ท่ีเกิดในประเทศอ่ืน 
 

  วิธีคาํนวณ specific risk 

  หลกัการ  การคาํนวณค่าความเส่ียง specific risk เป็นการคาํนวณคา่ความเส่ียงเฉพาะของหุน้รายตวั  

โดยการนาํสถานะเงินลงทุนในแต่ละหุน้คูณดว้ยอตัราความเส่ียงท่ีกาํหนด  ซ่ึงสถานะเงินลงทุนในแต่ละหุน้อาจ

ประกอบดว้ย สถานะเงินลงทุนในหุน้โดยตรง และ/หรือสถานะเทียบเท่าหุน้นั้น (จากการแปลงค่าอนุพนัธ์ท่ีมี    

หุน้นั้นเป็นเป็นสินทรัพยอ์า้งอิง) เช่น บริษทัมีหุ้น A  และออปชนัของหุ้น A  บริษทัสามารถนาํสถานะของหุน้ A 

และสถานะเทียบเท่าหุน้ A (จากการแปลงออปชนัของหุ้น A) มารวมหรือหกักลบกนัได ้ แต่หากเป็นสถานะหรือ

สถานะเทียบเท่าในหุน้คนละตวักนั  เช่น  หุน้ A และออปชนัของหุ้น B  บริษทัจะไม่สามารถนาํสถานะของ         

ทั้งสองมารวมหรือหกักลบกนัได ้ โดยค่าความเส่ียง specific risk รวม จะเท่ากบั ค่าความเส่ียง specific risk        

ของหุน้รายตวัทุกตวัรวมกนัโดยไม่คาํนึงถึงเคร่ืองหมาย + / - (absolute value) 
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  ขั้นตอนการคาํนวณ specific risk 

  1.  คาํนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุ้นตวัเดียวกนั โดยการรวมหรือหกักลบ long 

และ short position เขา้ดว้ยกนั (ถา้มี) 

       กรณีท่ีมีอนุพนัธ์ (รวมถึงสิทธิท่ีควบมากบัหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ)   

ใหน้าํสถานะเทียบเท่าทางดา้นตราสารทุน (equity leg) จากอนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงตวัเดียวกนัไปรวมหรือ 

หกักลบกนัเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดว้ย  ซ่ึงในการหาสถานะเทียบเท่าไดแ้สดงไวใ้นตารางท่ี 12 : 

สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคาํนวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach 

  2.  นาํสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุน้ตวัเดียวกนัท่ีไดต้ามขอ้ 1 ขา้งตน้ คูณดว้ย อตัรา

ความเส่ียง specific risk ตามตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุน

และเทียบเท่า 

  3.  ค่าความเส่ียง specific risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงท่ีคาํนวณได ้   

ตามขอ้ 2 ขา้งตน้ 

 ตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า 

หุ้น / สินทรัพย์อ้างองิ (สําหรับอนุพนัธ์) general market risk specific risk 

SET 50 individual stock / หุ้นต่างประเทศกลุ่ม I 8% 7% 

SET 100 individual stock / หุน้ต่างประเทศกลุ่ม II 8% 12% 

Non SET 100 individual stock / หุน้ต่างประเทศกลุ่ม III 8% 22% 

หุน้ต่างประเทศนอกกลุ่ม I II และ III  8% 67% 

เฉพาะสินทรัพย์อ้างอิง (สําหรับอนุพนัธ์) general market risk specific risk 

Index 8% 0% 

Broad-based basket 8% 4% 

Narrow-based basket 8% 8% 

กรณีท่ีเป็นหุน้ของบริษทัท่ีตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศใหส้มาชิกกาํหนดใหลู้กคา้ซ้ือหลกัทรัพยโ์ดย

วางเงินสดไวล้่วงหนา้เตม็จาํนวนก่อนการซ้ือ (cash balance) ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเพิ่มในอตัรา 1.5 เท่าของ

อตัราปกติ 

โดยท่ี Index หมายถึง ดชันีหลกัทรัพยร์วมของตราสารทุนท่ีกาํหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ์ศูนยซ้ื์อขาย

หลกัทรัพย ์ หรือดชันีหลกัในกลุ่ม DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 

  Broad-based basket  หมายถึง  กลุ่มของตราสารทุนท่ีประกอบดว้ยหุน้ไม่นอ้ยกวา่ 10 บริษทั และ 

ไม่นอ้ยกวา่ 3 กลุ่มอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดว้ยหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หุน้ต่างประเทศใน

กลุ่ม DM หรือ EM ก็ได ้โดยหุน้นอก SET50 หรือหุ้นต่างประเทศท่ีไมเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในกลุ่ม
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ประเทศ DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตอ้งไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าของ basket ท่ีคาํนวณตามวิธี value 

weighted 

  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุ่มของตราสารทุนท่ีประกอบดว้ยหุน้นอ้ยกวา่ 10 บริษทั หรือนอ้ย

กวา่ 3 กลุ่มอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดว้ยหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หุ้นต่างประเทศในกลุ่ม DM 

หรือ EM ก็ได ้โดยหุ้นนอก SET50 หรือหุน้ต่างประเทศท่ีไม่เป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในกลุ่มประเทศ DM 

และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตอ้งไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าของ basket ท่ีคาํนวณตามวิธี value weighted 

  สาํหรับ basket ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  ใหใ้ชอ้ตัราความเส่ียงเดียวกบัอตัราความเส่ียงของ Non SET 

100 individual stock 
 

ตัวอย่างการคํานวณ บริษทัมีหุน้ A (SET50) 10 หุน้ราคาหุน้ละ 100 บาท หุน้ B (MAI) 20 หุน้ ราคาตลาดหุน้ละ 

20 บาท สัญญาฟอร์เวิร์ด 1 สัญญาซ่ึงกาํหนดวา่จะซ้ือหุ้น A จาํนวน 4 หุน้ ท่ีราคาหุ้นละ 120 บาท มูลค่าของ

สัญญาคาํนวณได ้90 บาท และบริษทัออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ B (dw. B) ซ่ึงให้สิทธิซ้ือหุน้ B ได ้80 หุน้ 

ท่ีราคาหุน้ละ 25 บาท มีราคาอยูท่ี่ 197 บาท 
 

วิธีคาํนวณ general market risk 
 

หลกัทรัพย ์ market 

value 

      Scenario 1 

   P = -8% , V = -25% 

      Scenario 2 

   P = -8% , V = +25% 

      Scenario 3 

   P = +8% , V = -25% 

      Scenario 4 

   P = +8% , V = +25% 

  มูลค่า Gain / loss มูลค่า gain / loss มูลค่า gain / loss มูลค่า Gain / loss 

Long หุ้น A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 

Long หุ้น B 400 368 -32 368 -32 432 32 432 32 

Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 

Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 

รวม   -109  -115  134  114 
 

       ดงันั้น  ค่าความเส่ียง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซ่ึงเท่ากบั 115 

วิธีคาํนวณ specific risk 

 

หลกัทรัพย ์ หุ้น อนุพนัธ์ net position อตัราความเส่ียง ค่าความเส่ียง 

 long Short long short long short   

หุ้น A  1,000        

Long forward A   400*  1,400  7% 98 

หุ้น B  400        

Short dw. B    -640**        -240 22% |-52.8| 
 

 ดงันั้น  ค่าความเส่ียง specific risk รวม คือ 98 + |-52.8|  =  150.8 
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โดยท่ี  * มูลค่าเทียบเท่า forward A   =  market value ของหุ้น A ตามจาํนวนท่ีจะซ้ือไดต้ามสัญญาฟอร์เวิร์ด  

                                                                        (1 contract ต่อ 4 หุ้น, market value ต่อหุ้น = 100) 

          =  4 * 100  =   400 

 **มูลค่าเทียบเท่า dw. B  =  delta * market value ของหุน้ B (1 dw. ต่อ 80 หุน้) 

      =  0.4 * 80 * 20 (market value ต่อหุ้น = 20)   =   640 
 

หมายเหตุ : ตวัอยา่งน้ีแสดงการคาํนวณค่าความเส่ียงของสัญญาฟอร์เวิร์ด A และใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ B 

เฉพาะทางดา้นสถานะเทียบเทา่ในหุน้ (equity leg) ซ่ึงในการคาํนวณจริง ๆ บริษทัยงัตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียง

ทางดา้นตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ีย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการคาํนวณให้ดูในส่วนของการคาํนวณค่าความ

เส่ียงของตราสารหน้ี 

  ธุรกรรมท่ีเกิดจากการหากาํไรจากความแตกต่างของราคา (arbitrage) 

  หลกัการ   กรณีท่ีบริษทัทาํธุรกรรม arbitrage โดยระหวา่ง ฟิวเจอร์ส หุน้ หรือหน่วยลงทุนอีทีเอฟ บริษทั

สามารถคาํนวณค่าความเส่ียงของธุรกรรม arbitrage ส่วนท่ีตรงขา้มกนัพอดีไดเ้ท่ากบัร้อยละ 2 ของมูลค่าฟิวเจอร์ส 

หุน้ หรือหน่วยลงทุนอีทีเอฟ ท่ีลงทุนทั้งสองดา้น (โดยทั้งหมดจะเท่ากบัร้อยละ 4) สาํหรับส่วนท่ีไม่สามารถหกักลบ

กนัไดพ้อดี ใหค้ิดค่าความเส่ียงตามประเภทสินทรัพย ์โดยดา้นท่ีเก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาหลกัทรัพยใ์หค้าํนวณตาม

แนวทางการคาํนวณค่าความเส่ียงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์และดา้นท่ีเก่ียวขอ้งกบัตะกร้าหุน้ใหแ้ยกเป็นฐานะยอ่ย

ของตราสารทุนท่ีเป็นองคป์ระกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุน้นั้น ตามแนวทางการคาํนวณคา่ความเส่ียงของหุ้น 

(สามารถหกักลบกบัฐานะตราสารทุนอ่ืนๆ ได)้    

  เง่ือนไข   บริษทัสามารถคาํนวณคา่ความเส่ียงของธุรกรรม arbitrage ตามส่วนน้ีได ้หากธุรกรรมเป็นไป

ตามเง่ือนไข ดงัน้ี 

1. การซ้ือขายนั้นไดมี้การพิจารณาอยา่งรอบคอบและการซ้ือขายนั้นมีการควบคุมภายในท่ีเหมาะสม 

2. การทาํธุรกรรมดงักลา่ว แยกออกจากธุรกรรมอ่ืน ๆ อยา่งชดัเจน และ 

3. เม่ือแยกเป็นองคป์ระกอบยอ่ยแลว้ สัดส่วนของตราสารทุนแต่ละตวัในตะกร้าหุ้นโดยรวมแลว้  

ตอ้งมีความคลา้ยคลึงกบัสัดส่วนขององคป์ระกอบในดชันีราคาหลกัทรัพยไ์ม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 90 หรือมี correlation8 

อยา่งนอ้ย 0.9 ตลอดระยะเวลาอยา่งตํ่า 1 ปี หรือมีสัดส่วนเช่นเดียวกบั Portfolio Depository File เพื่อใชแ้ลก 

หน่วยลงทุนอีทีเอฟของดชันี ตามท่ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนกาํหนด 

 

 

 

 

 
8 บริษทัสามารถเลือกใช ้return แบบใดแบบหน่ึงได ้แต่ตอ้งสอดคลอ้งกนัระหว่างตะกร้าหุ้น และดชันี ในการคาํนวณค่า correlation 
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ตัวอย่างการคํานวณ  ดชันีราคาหลกัทรัพยป์ระกอบดว้ยหุน้ 5 หุน้ โดยแต่ละหุ้นมีสัดส่วนในดชันีเท่ากนัท่ี 20% 

บริษทัเขา้ทาํธุรกรรม arbitrage โดย short index futures 500 สัญญา ราคาสัญญา 1,000 จุด โดยมี multiplier 200 บาท/จุด 

(notional = 500 x 1,000 x 200 = 1,000 ลบ.) และ long ตะกร้าหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของ index ดงักล่าว ตามสัดส่วน  

ดงัน้ี 

หุ้น 
มูลค่าองค์ประกอบย่อยของดัชน ี

(ลบ.) 

มูลค่าของหุ้น 

ในตะกร้าหุ้น (ลบ.) 

ส่วนท่ีแตกต่างกัน 

(ลบ.) 

ส่วนท่ีแตกต่างกัน (%) 

A 200 210 10 10/1,000 = 1% 

B 200 220 20 20/1,000 = 2% 

C 200 180 20 20/1,000 = 2% 

D 200 210 10 10/1,000 = 1% 

E 200 200 0 0% 

 รวม 1,000 1020 60 60/1,000 = 6% 

  สรุป เขา้เง่ือนไขความคลา้ยคลึงขององคป์ระกอบ คือ มีความคลา้ยคลึงเท่ากบั 100 – 6% = 94% 

  ดงันั้น บริษทัสามารถคาํนวณค่าความเส่ียงตามวิธี arbitrage ได ้คือ 1,000 x 4% = 40 และนาํส่วนท่ีไม่

สามารถหกักลบกนัได ้20 ไปคาํนวณแยกฐานะยอ่ยของหุ้นเป็นองคป์ระกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุน้  ดงัน้ี 
 

หุ้น 
มูลค่าของหุ้น 

ในตะกร้าหุ้น (ลบ.) 
ค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนกัของหุ้นในตะกร้า 

ส่วนท่ีไม่สามารถหักกลบเทียบเท่า

เป็นหุ้นในตะกร้าหุ้น (ลบ.) 

A 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 

B 220 220 / 1,020    = 21.57% 20 x 21.57% = 4.3 

C 180 180 / 1,020    = 17.65% 20 x 17.65% = 3.5 

D 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 

E 200 200 / 1,020    = 19.61% 20 x 19.61% = 3.9 

 รวม 1020 1020 / 1,020    = 100.00% 20 
 

 2. ตราสารหนี้และตราสารท่ีอ้างองิกบัอตัราดอกเบีย้  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 

  2.1 ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1) หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) หุ้นกู ้

ควบใบสาํคญัแสดงสิทธิ และอนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4) รวมถึงสถานะเทียบเท่า

ทางดา้นตราสารหน้ี (interest rate leg) ท่ีไดจ้ากการแปลงอนุพนัธ์ในตราสารทุน  และอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ

โดยใชห้ลกัการ building-block approach ตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคาํนวณค่าความเส่ียง

ของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง general 

market risk และ specific risk รวมกนัตามวิธีขา้งล่างน้ี 
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วิธีคาํนวณ general market risk 

หลกัการ  ใหแ้บ่งตราสารหน้ี และ/หรือสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีตามอายคุงเหลือก่อนครบกาํหนด

ไถ่ถอนและตามอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (coupon rate) แลว้คาํนวณค่าความเส่ียงตามตารางท่ี 5  โดยค่าความเส่ียง 

general market risk รวมเท่ากบัผลรวมของค่าความเส่ียงท่ีคาํนวณไดจ้ากทั้งสองโซนโดยไม่คาํนึงถึงเคร่ืองหมาย 

+/- (absolute value)  ทั้งน้ี  ภายในโซนเดียวกนัสามารถหักกลบค่าความเส่ียงท่ีคาํนวณไดจ้าก long และ short 

position ได ้

ตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่า 
 

โซน อายุคงเหลือ Coupon rate <= 3% Coupon rate > 3% 

  

Z.1 

  

  

 0-3        เดือน 0.10% 0.10% 

>3-6       เดือน 0.15% 0.15% 

>6-9       เดือน 0.25% 0.25% 

>9-12     เดือน 0.50% 0.50% 

  

  

Z.2 

  

  

>1-3       ปี 1.25% 1.25% 

>3-5       ปี 2.50% 2.50% 

>5-7       ปี 3.50% 3.50% 

>7-10     ปี 5.00% 4.00% 

> 10 -15 ปี 6.50% 5.00% 

> 15-20  ปี 8.50% 6.00% 

> 20       ปี 10.00% 7.00% 
                           

 

ขั้นตอนการคาํนวณ general market risk 

1. จดักลุ่มสถานะเงินลงทุนในตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1) โดยแยกตาม อายคุงเหลือ

และอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (cell) ตามตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและ

เทียบเท่า ซ่ึงอาจเป็น long หรือ short position  

2. หุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) และหุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ  ใหค้าํนวณหุน้กูแ้ละ

สิทธิการแปลงสภาพ หรือหุ้นกูแ้ละใบสาํคญัแสดงสิทธิแยกออกจากกนั  โดยส่วนของหุน้กูน้าํไปคาํนวณ

เช่นเดียวกบัตราสารหน้ีทัว่ไปตามขอ้ 1 ขา้งตน้  สาํหรับส่วนของสิทธิการแปลงสภาพและใบสาํคญัแสดงสิทธิ

ใหค้าํนวณรวมกบัตราสารทุนและตราสารท่ีอา้งอิงกบัตราสารทุน 

 

1 cell 
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3. อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4) ใหค้าํนวณหาสถานะเทียบเท่าตาม

ตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคาํนวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building- 

block approach  ซ่ึงทาํใหไ้ดส้ถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีทั้ง long และ short position จากนั้นใหน้าํสถานะ

เทียบเท่าดงักล่าวแบ่งกลุ่มแยกตามอายคุงเหลือและอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (cell) เช่นเดียวกบัตราสารหน้ีทัว่ไป 

ในกรณีของสถานะอนุพนัธ์อ่ืน เช่น อนุพนัธ์ในตราสารทุน อนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ เป็นตน้ 

ในการหาสถานะเทียบเท่าตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคาํนวณค่าความเส่ียงของ

อนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach จะทาํใหไ้ดส้ถานะเทียบเท่าขา้งหน่ึงเป็นสถานะเทียบเท่าตราสาร

หน้ี (interest rate leg)  ใหน้าํสถานะเทียบเท่านั้นมาแยกตามอายคุงเหลือและอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (cell) ตาม

ตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่าดว้ย 

4. คาํนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในแต่ละ cell จากผลรวมของสถานะท่ีไดต้าม 

ขอ้ 1 ขอ้ 2 และ ขอ้ 3 ขา้งตน้ 

5. คาํนวณหาคา่ความเส่ียงในแต่ละ cell โดยนาํสถานะเงินลงทุนสุทธิท่ีไดต้ามขอ้ 4 คูณดว้ยอตัรา

ความเส่ียงของ cell นั้นตามตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่า 

6. นาํค่าความเส่ียงท่ีคาํนวณไดจ้าก long และ short position (ถา้มี) ตามขอ้ 5 ขา้งตน้เฉพาะท่ีอยู่

ภายในโซนเดียวกนัมารวมหรือหกักลบกนั  ซ่ึงค่าความเส่ียงท่ีไดจ้ะเป็นค่าความเส่ียงสุทธิของแต่ละโซน 

7. ค่าความเส่ียง general market risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงสุทธิของ

แต่ละโซนท่ีคาํนวณไดต้ามขอ้ 6 ขา้งตน้ เน่ืองจากไม่อนุญาตใหมี้การหกักลบขา้มโซน 
 

หมายเหตุ  สาํหรับการมีสถานะและ/หรือสถานะเทียบเท่าเงินลงทุนในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่น      

รูปเงินตราต่างประเทศ  แมว้่าตราสารหน้ีและ/หรือสถานะเทียบเทา่ดงักล่าวจะออกโดย issuer เดียวกนักบั 

หลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอยูใ่นสกุลเงินบาท เช่น domestic bonds กบั Euro currency bonds ท่ีออกโดย issuer เดียวกนั  

ในการคาํนวณใหย้ึดหลกั "currency-by-currency basis" กล่าวคือ ใหค้าํนวณแยกเป็นรายสกุลเงิน 
 

วิธีคาํนวณ specific risk  

หลกัการ ใหแ้บ่งตราสารหน้ีและ/หรือสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ี และคาํนวณค่าความเส่ียง 

ตราสารหน้ีภาครัฐบาลตามตารางท่ี 6 และตราสารหน้ีภาคเอกชนตามตารางท่ี 7   หลงัจากนั้นใหน้าํค่าความเส่ียง

ท่ีไดม้ารวมกนัโดยไม่คาํนึงถึงเคร่ืองหมาย +/- (absolute value)  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นตราสารหน้ี issue เดียวกนั 

(identical issue) อนุญาตใหน้าํสถานะเงินลงทุนในตราสารหน้ีดงักล่าวมารวมหรือหกักลบกนัได ้
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        ตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า 

Credit rating อตัราความเส่ียง 

AAA / A-1 หรือเทียบเท่า 

หลกัทรัพยรั์ฐบาลไทย ธนาคารแห่งประเทศไทย  

0% 

AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเท่า  

-  อายไุม่เกิน 6 เดือน 

-  มากกวา่ 6 เดือนแต่ไม่เกิน 24 เดือน 

-  มากกวา่ 24 เดือน  

 

0.25% 

1% 

1.6% 

BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า 8% 

อ่ืน ๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้ 12% 
 

ตารางท่ี 7 อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

ประเภทของตราสารหนี8้

9 อตัราความเส่ียง 

credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเท่า  0.5% 

credit rating AA A /  A-2 หรือเทียบเท่า  2.5% 

credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเท่า 8% 

credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า  12% 

issue ท่ีมี risk premium ตามท่ีสาํนกังานกาํหนด (ไม่เกิน 4%) 15% 

อ่ืน ๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้ 45%  
  

 

ขั้นตอนการคาํนวณ specific risk 

1. คาํนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหน้ี issue เดียวกนั (identical issue10) 

โดยการรวมหรือหกักลบ long และ short position (ถา้มี)   กรณีอนุพนัธ์ในตราสารหน้ีท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็น

ตราสารหน้ีตวัเดียวกนั  ใหค้าํนวณหาสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีดงักล่าวตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะ

เทียบเท่าและคาํนวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach แลว้นาํสถานะเทียบเท่า 

ตราสารหน้ีดงักลา่วไปรวมเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดว้ย 

 
9 กรณีท่ีหลกัทรัพยม์ีผูค้ ํ้าประกนั บริษทัสามารถใช ้credit rating ของผูค้ ํ้าประกนัแทนไดห้ากผูค้ ํ้าประกนัเป็นบุคคลตาม ส่วนท่ี 4 กรณีท่ี 1  

ขอ้ 1.2  ก. ถึง ฒ.   
10 ตราสารท่ีออกโดย issuer เดียวกนั  ซ่ึงมี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเง่ือนไขต่าง ๆ เหมือนกนั   
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อนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีไม่ใช่ตราสารหน้ีโดยตรง  ไดแ้ก่  interest rate forwards / futures,  

foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   

จะมี specific risk เป็นศูนย ์

2. นาํสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ท่ีไดต้ามขอ้ 1 ขา้งตน้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง  

specific risk ตามตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาล และตารางท่ี 7 : อตัรา 

 ความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชน และเทียบเท่า 

3. ค่าความเส่ียง specific risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของคา่ความเส่ียงท่ีคาํนวณไดต้าม

ขอ้ 2 ขา้งตน้ 

วิธีคาํนวณค่าความเส่ียง settlement risk สาํหรับตราสารหน้ีภาครัฐท่ีมีการชาํระราคาและส่งมอบ 

แบบ DVP (delivery versus payment) ใหบ้ริษทัเร่ิมคาํนวณค่าความเส่ียง settlement risk ตั้งแต่วนั trade date 

1. กรณีท่ีบริษทัเป็นผูซ้ื้อ  เน่ืองจากบริษทับนัทึกมูลค่าของหลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน ดงันั้น ในการ

พิจารณาวา่บริษทัตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk หรือไม่ ใหบ้ริษทัพิจารณามูลค่าของ          

เงินลงทุนเปรียบเทียบกบัเงินค่าซ้ือตามวิธีการคาํนวณ ดงัต่อไปน้ี 

 (1) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น position risk แลว้ 

กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินค่าซ้ือ 

 ใหบ้ริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติมตามวิธีการคาํนวณในขอ้ (2) 

ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงินค่าซ้ือ 

 บริษทัไม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และใหบ้นัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบั 

มูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk 

 (2) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงดา้น position risk และ 

settlement risk แลว้กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงินค่าซ้ือ 

       ใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทนุเท่ากบัเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกั position risk และ 

settlement risk  

ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินค่าซ้ือ 

                                  ใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินค่าซ้ือ 

 ทั้งน้ี การคิดค่าความเส่ียงของ settlement risk ใหใ้ชอ้ตัราเดียวกบัท่ีกาํหนดตามตารางท่ี 6 :  

อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี และเทียบเท่า 
 

2. กรณีบริษทัเป็นผูข้าย  เน่ืองจากบริษทัหยดุรับรู้มูลค่าของหลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน และไดบ้นัทึก

เงินค่าขายท่ีคาดวา่จะไดรั้บเป็นลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ดงันั้น ในการพิจารณาวา่บริษทัตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียง
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ทางดา้น settlement risk หรือไม่ ใหบ้ริษทัพิจารณามูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์(เงินค่าขาย) เปรียบเทียบ

กบัมลูค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น position risk ตามวิธีการคาํนวณ

ดงัต่อไปน้ี 

 (1) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยก์บัมูลค่าของหลกัทรัพยห์ลงัหกั 

ค่าความเส่ียง position risk แลว้ โดย 

ก. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด -    

position risk 

  ใหบ้ริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติม ตามวิธีการคาํนวณในขอ้ (2) 

ข. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์<  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด - position risk 

 บริษทัไม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และใหบ้ริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจ 

หลกัทรัพยไ์ดเ้ตม็จาํนวนโดยไม่ตอ้งหกัค่าความเส่ียงใด ๆ 

(2) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk 

กบัมลูค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น position risk  โดย 

ก. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 

ราคาตลาด – position risk 

  ใหบ้ริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยเ์ท่ากบัมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหัก 

ค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk แลว้ 

ข. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  <   มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 

ราคาตลาด – position risk  

                                  ใหบ้ริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยไ์ดเ้ท่ากบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด – 

position risk 

 ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เช่นเดียวกบักรณีตามขอ้ 1) 
 

2.2 ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัชาํระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.2) ใหค้าํนวณ 

ค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละ100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 

3  อนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศและทองคํา (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 

หลกัการ  การคาํนวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํใหใ้ชห้ลกั building-

block approach เพื่อแยกองคป์ระกอบพื้นฐาน หลงัจากนั้นจึงนาํไปคาํนวณคา่ความเส่ียงตามแต่ละประเภทของ

องคป์ระกอบพื้นฐานนั้น   

กล่าวคือ ใหน้าํสถานะเทียบเท่าเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํไปรวมเพือ่คาํนวณความเส่ียงภายใต ้

ส่วนท่ี 5 : ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํ (Foreign exchange/Gold risk) เช่นเดียวกบัการมี

สถานะเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํอนัเกิดจากการมีสินทรัพย ์หน้ีสิน และ/หรือภาระผูกพนัอ่ืน  และนาํสถานะ
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เทียบเท่าตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ียท่ีออกโดยรัฐบาลต่างประเทศ/รัฐบาลในประเทศ แลว้แต่กรณี ไปคาํนวณ

ความเส่ียงแยกตามสกุลเงินเช่นเดียวกบัตราสารหน้ีต่างประเทศ คือ ตอ้งนาํไปรวมคาํนวณในส่วนของตราสารหน้ี

และตราสารท่ีอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ียดว้ย 
 

4 อนุพนัธ์ในสินค้าโภคภัณฑ์และตัวแปรอ่ืน (Commodity and Other-Linked Derivatives) 

หลกัการ  ในการคาํนวณค่าความเส่ียงสาํหรับการมีฐานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละ 

ตวัแปรอ่ืน  ให้บริษทันาํมูลค่าตามสัญญาในหน่วยวดัมาตรฐานของสินคา้นั้น (เช่น ทรอยเอานซ์ กิโลกรัม ปอนด ์

บาร์เรล) คูณดว้ยราคาท่ีเหมาะสม10

11ของสินคา้นั้น (กรณี option ใหค้าํนวณหา equivalent delta position)  กรณีท่ี

เป็นสกุลเงินต่างประเทศใหแ้ปลงคา่เป็นสกุลเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนปัจจุบนั และนาํฐานะดงักล่าว 

มาคาํนวณค่าความเส่ียงใน 2 ส่วน ดงัน้ี 

(1) นาํฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาคาํนวณฐานะสุทธิ (net position) ซ่ึงจะเท่ากบัฐานะ long ทั้งหมด

ลบกบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั โดยไม่คาํนึงถึงอายขุองสัญญา แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง  

15% ของฐานะสุทธิของสินคา้แต่ละชนิด เพื่อรองรับความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาตลาด (directional 

risk) 

15% ของฐานะสุทธิ โดยฐานะสุทธิ  = | ฐานะ long – ฐานะ short | 

  (2) นาํฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาคาํนวณฐานะรวม (gross position) ซ่ึงจะเท่ากบัผลรวมของฐานะ long  

กบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง 3% เพื่อรองรับรับความเส่ียงจากการ

เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย (interest rate risk) ความเส่ียงท่ีบริษทัอาจไม่สามารถป้องกนัความเส่ียงไดท้ั้งหมด 

(basis risk) และความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงราคาล่วงหนา้ของสินคา้ท่ีเกิดจากปัจจยัอ่ืน ๆ นอกเหนือจาก 

อตัราดอกเบ้ีย (forward gap risk) 

3% ของฐานะรวม โดยฐานะรวม = | ฐานะ long + ฐานะ short | 

โดยค่าความเส่ียงในการมีฐานะในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนจะเท่ากบัผลรวมค่าความเส่ียง

ตาม (1) + (2) ของสินคา้แต่ละชนิด โดยใหน้าํไปแสดงในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 2 : ค่าความเส่ียง ขอ้ 1.4 อนุพนัธ ์

ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน 

 
11 ให้ใชร้าคาท่ีเหมาะสมตามลาํดบั  ดงัต่อไปน้ี 

1. กรณีท่ีสินคา้โภคภณัฑท่ี์มีราคาอา้งอิงท่ีเช่ือถือได ้ใหใ้ชร้าคาตลาด (spot rate) ของสินคา้นั้น 

2. กรณีอ่ืน ๆ ให้ใชร้าคาท่ีใชช้าํระราคาของฟิวเจอร์สเดือนท่ีครบกาํหนดอายขุองสัญญาท่ีใกลท่ี้สุด (Nearest Contract Month Series) โดยใช้

ราคาท่ีใชช้าํระราคาประจาํวนั (Daily Settlement Price) สาํหรับวนัท่ีไม่ใช่วนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย และใชร้าคาท่ีใชช้าํระราคาวนัสุดทา้ย (Final 

Settlement Price) สาํหรับวนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย 
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   ทั้งน้ี กรณีท่ีบริษทัมีฐานะอนุพนัธ์ท่ีมีสินคา้อา้งอิงประเภทใดประเภทหน่ึงในลกัษณะ OTC  

เพียงดา้นเดียว (open outright position) โดยไม่มีฐานะอ่ืนมาหกักลบแบบเตม็จาํนวนหรือบางส่วน ใหบ้ริษทั 

คิดค่าความเส่ียงของ OTC derivatives ดงักล่าวเท่ากบั 40% ของมูลค่าสินทรัพยอ์า้งอิงของสัญญาดงักล่าว 
 

5  หน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต์ 

ใหบ้ริษทัเลือกวิธีคาํนวณค่าความเส่ียงวิธีใดวิธีหน่ึงดงัต่อไปน้ี และเม่ือไดเ้ลือกคาํนวณโดยวิธีใดแลว้

ใหใ้ชวิ้ธีคาํนวณดงักล่าว ไปจนกวา่จะมีเหตุอนัสมควรให้เปล่ียนแปลงวิธีการคาํนวณ 

วิธีท่ี 1 ใหค้าํนวณค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องตามตารางท่ี 8 

ตารางท่ี 8 : อตัราความเส่ียงของหน่วยลงทุนและหน่วยทรัสต ์

ประเภทของหน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต์ อัตราความเส่ียง 

1. กองทุน/กองทรัสต์ P.O. ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์หรือ

ไถ่ถอนได้ทุกวันทําการ 

 

   กองทุนรวมตลาดเงิน 2% 

กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี /  

กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีอา้งอิงตราสารหน้ี 
8% 

  กองทุนรวมตราสารแห่งทุน /  

กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีมิไดอ้า้งอิงตราสารหน้ี / 

กองทุนอ่ืนๆ และกองทรัสต ์

20% 

 กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอา้งอิง  

2. กองทุน P.O. ที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และ 

ไม่สามารถไถ่ถอนได้ทุกวันทําการ 

 

กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี 13% 

กองทุนอ่ืนๆ  25% 

3. กองทุน/กองทรัสต์ P.P. 100% 

หมายเหตุ     กองทนุจดทะเบียนท่ีถูกขึ้นเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั ใหค้ิดค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของ

มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง        

 
    

วิธีท่ี 2 สาํหรับหน่วยลงทุน P.O. (กลุ่ม 1 และ 2 ตามตารางท่ี 8) สามารถคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงดว้ยวิธี Look-through Approach คือการคาํนวณค่าความเส่ียงแยกตามประเภทและสัดส่วนของ 

ตราสารของหน่วยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการคาํนวณดงัน้ี  
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          (1)  การคาํนวณ general market risk ใหน้าํมูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร 

จากนั้นนาํมูลค่าของหน่วยลงทุนท่ีแยกแลว้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง general market risk ตามประเภทของ 

ตราสารนั้น ๆ จะไดค้่าความเส่ียง general market risk 

          (2)  การคาํนวณ specific risk ใหน้าํมูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนั้น

นาํมูลค่าของหน่วยลงทุนท่ีแยกประเภทแลว้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง specific risk ตามประเภทของตราสารนั้น ๆ 

จะไดค้่าความเส่ียง specific risk 

          (3)  นาํมูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนทั้งหมดลบดว้ยค่าความเส่ียงตาม (1) และ (2) จะไดม้ลูค่าเงิน

ลงทุนสุทธิ  

ตัวอย่างการคํานวณ บริษทัลงทุนในหน่วยลงทุน P.O. ใหค้าํนวณอตัราความเส่ียงเสมือนลงทุนในตราสารท่ีกองทุน

ดงักล่าวไปลงทุน  

ตัวอย่างการคํานวณ บริษทัลงทุนในหน่วยลงทนุอีทีเอฟท่ีอา้งอิงกบั SET 50 Index  ให้คาํนวณอตัราความเส่ียงเสมือน

ลงทุนใน SET 50 index (ตารางท่ี 4: อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและ

เทียบเท่า) คือ อตัราความเส่ียง general market risk เท่ากบั 8% อตัราความเส่ียง specific risk เท่ากบั 0% 

วิธีท่ี 3 สาํหรับหน่วยลงทุนอีทีเอฟ บริษทัสามารถนาํ position ไปคาํนวณค่าความเส่ียงรวมกบั

สินทรัพยอ์า้งอิงได ้เช่น หน่วยลงทุนอีทีเอฟท่ีอา้งอิงกบัทองคาํ สามารถนาํไปคาํนวณค่าความเส่ียงในส่วนท่ี 5 : 

ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองคาํ โดยไม่ตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียงในส่วนน้ี 
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2. counterparty risk on derivatives 
 

counterparty risk หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีคู่สญัญาไม่ปฏิบติัตามสัญญาโดยไม่ชาํระราคา

หรือส่งมอบสินทรัพยอ์า้งอิงในจาํนวนหรือระยะเวลาท่ีระบุตามสญัญา 

การคาํนวณ counterparty risk on derivatives 

ใหบ้ริษทัท่ีมีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธเ์พื่อตนเอง เช่น การถือออปชนั (options) หรือใบสาํคญั 

แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivatives warrants)12 หรือการมีฐานะอนุพนัธ์ในสัญญาฟอร์เวิร์ดหรือสวอปไม่วา่ในฐานะผูซ้ื้อ

หรือผูข้าย เป็นตน้ ท่ีคู่สัญญา (counterparty) ไมใ่ช่ตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ คาํนวณค่าความเส่ียง

ท่ีอาจเกิดจากคู่สัญญา (counterparty risk) ดงัน้ี 
 

1.  กาํหนดใหบ้ริษทัคาํนวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดงัน้ี 

 

 

โดยท่ี :        -  counterparty exposure ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ replacement cost ซ่ึงสะทอ้นถึง current 

exposure และ % ของ notional amount ซ่ึงสะทอ้นถึง future credit exposure ทั้งน้ี  ในการคาํนวณ counterparty 

exposure ใหเ้ป็นไปตามตารางท่ี 9 : counterparty exposure สาํหรับการคาํนวณ counterparty risk 

 

-  ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียงของคู่สัญญา ใหพ้ิจารณาจาก credit rating ของคูส่ัญญาโดย

กาํหนดใหใ้ชอ้ตัราเดียวกนักบัอตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี ตามตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง 

specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางท่ี 7 : อตัราความเส่ียง specific risk  

ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
12  หากมีสถานะเป็นผูข้าย options / derivative warrants บริษทัจะมี counterparty risk เมื่อไดรั้บชาํระค่า premium ไม่ครบ  ซ่ึงไดน้าํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงในส่วนท่ี 1 : เงินกองทุนสภาพคล่อง ขอ้ 10 : ลกูหน้ีอ่ืน 

counterparty risk   =   counterparty exposure * อตัราความเส่ียงของคูส่ญัญา 
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ตารางท่ี 9 : counterparty exposure สาํหรับการคาํนวณ counterparty risk  

 

อนุพนัธ์ อายสุัญญาตั้งแต่เร่ิมตน้ถึงส้ินสุด 

(Original maturity) 

 ไม่เกิน 1 ปี มากกวา่ 1 ปี 

1. อนุพนัธ์ในตราสารทุน  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 

2. อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 

3. อนุพนัธ์ในเงินตรา

ต่างประเทศ/ทองคาํ/สินคา้อ่ืน 

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 

of notional amount 
 

หมายเหตุ : 

(1)  replacement cost  หมายถึง  ค่าใชจ้่ายท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นหากบริษทัจะตอ้งจดัหาสัญญาใหม่ท่ีสามารถทดแทนสัญญาเดิม  โดยหา

ไดจ้าก current value ของสัญญาซ่ึงเป็นมูลค่าเดียวกบัท่ีไดร้ายงานไวเ้ป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง  กรณีท่ี replacement cost  เป็นลบ 

(เกิดไดเ้ฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง บริษทัมีสถานะเป็น 

ผูเ้สียประโยชน์ ดงันั้น ในการคาํนวณ counterparty exposure ให้ใช ้replacement cost เป็นศูนยแ์ทน 
 

(2)  notional amount  หมายถึง  มูลค่า current value ของสินทรัพยอ์า้งอิงหรือจาํนวนเงินตน้ ท่ีระบตุามสัญญา (value underlying 

the contract หรือ principal) โดยท่ี 

-    กรณีท่ีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นตราสารทุน ตราสารหน้ี หรือเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํ   notional amount  

มีค่าเปล่ียนแปลงได ้   ซ่ึงสามารถคาํนวณไดจ้ากราคาตลาดของสินทรัพยอ์า้งอิงคูณดว้ยจาํนวนสินทรัพยอ์า้งอิง 

ท่ีระบตุามสัญญา เช่น option ท่ีให้สิทธิ    ซ้ือหุน้ไดจ้าํนวน 5 หุน้  ราคาตลาดของหุ้นเท่ากบั 100 บาทต่อหุน้  ดงันั้น  notional amount 

เท่ากบั 100 x 5 = 500 บาท เป็นตน้ 

-    กรณีท่ีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นอตัราดอกเบ้ีย  notional amount  อาจมีค่าคงท่ี  เช่น สัญญา interest rate swaps ท่ีตกลง

แลกเปล่ียนรับจ่ายดอกเบ้ียท่ีอิงกบัเงินตน้จาํนวน 50 ลา้นบาท ในท่ีน้ีจาํนวนเงิน 50 ลา้นบาท คือ notional amount เป็นตน้ 
 

(3)  สาํหรับอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ/ทองคาํท่ีมีอายสัุญญาตั้งแต่เร่ิมตน้จนถึงส้ินสุด (original maturity)  

ไม่เกิน 14 วนั ไม่ตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียง counterparty risk 
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2.  กรณีท่ีบริษทักบัคู่สญัญารายใดรายหน่ึงมีสัญญาหรือขอ้ตกลงเร่ืองการหกักลบลบหน้ีระหวา่งกนั 

(netting) บริษทัสามารถหกักลบลบหน้ีไดเ้ฉพาะในส่วนของ replacement cost ในจาํนวนท่ีเท่ากบัจาํนวนท่ี 

นอ้ยกวา่ระหวา่งผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กบั absolute value ของผลรวมของ   

negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรือขอ้ตกลงเร่ืองการหกักลบลบหน้ีดงักล่าว                     

ตอ้งมีเง่ือนไขครบถว้นดงัน้ี 

2.1  สัญญาหรือขอ้ตกลงใหมี้การหกักลบลบหน้ีระหวา่งกนัตอ้งกระทาํเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

และตอ้งมีผลบงัคบัไดต้ามกฎหมายอยูต่ลอดเวลาท่ีมีการคาํนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ  ทั้งน้ี  โดยมี

ความเห็นสนบัสนุนของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ้ 2.5 ขา้งล่างน้ี 

  2.2  ธุรกรรมต่าง ๆ ท่ีบริษทันาํมาหกักลบลบหน้ี ตอ้งเป็นธุรกรรมท่ีสัญญาหรือขอ้ตกลง       

หกักลบลบหน้ีดงักล่าวกาํหนดใหน้าํมาหกักลบลบหน้ีกนัได ้

  2.3  สัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีดงักล่าวตอ้งก่อใหเ้กิดหน้ีเพียงฝ่ายเดียว (single 

obligation) ในแต่ละสกุลเงิน  หรือหน้ีเพียงฝ่ายเดียวจากความผกูพนัตามธุรกรรมทั้งหมดท่ีครอบคลุม 

โดยสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีนั้นเม่ือคู่สัญญาฝ่ายหน่ึงผิดสัญญาไม่วา่เพราะเหตุผิดนดัชาํระหน้ี 

ลม้ละลาย เลิกกิจการและชาํระบญัชี หรือเหตุอ่ืนในทาํนองเดียวกนั 

2.4 สัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีดงักล่าวตอ้งไม่มี walkaway clause  ซ่ึงหมายถึง 

ขอ้ตกลงท่ีมีผลบงัคบักบักรณีท่ีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงลม้ละลาย  อนัเป็นเหตุใหคู้่สัญญาฝ่ายนั้นถูกเรียกวา่เป็น

ฝ่ายผิดสัญญา  และทาํใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงท่ีมิใช่ฝ่ายผิดสัญญาสามารถชาํระหน้ีให้แก่คู่สัญญาฝ่ายท่ีถูกเรียก 

วา่เป็นฝ่ายผิดสัญญาเพียงจาํนวนท่ีจาํกดั หรือไม่ตอ้งชาํระหน้ีเลยแมว้า่คูส่ัญญาฝ่ายท่ีถูกเรียกวา่เป็นฝ่าย 

ผิดสัญญาจะมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิหลงัการหกักลบลบหน้ี 

  2.5  ท่ีปรึกษากฎหมายอิสระไดใ้หค้วามเห็นและเหตุผล12

13 เป็นลายลกัษณ์อกัษรสนบัสนุนวา่  

ในกรณีท่ีมีขอ้พิพาททางกฎหมาย ศาล หรือหน่วยงานท่ีมีอาํนาจทางบริหารท่ีเก่ียวขอ้ง จะพิจารณาวา่บริษทั 

มีภาระท่ีตอ้งชาํระหน้ีเพียงยอดสุทธิท่ีคาํนวณไดต้ามขอ้ 2.3 ขา้งตน้ เท่านั้น 

  อยา่งไรก็ดี  แมก้รณีจะครบถว้นตามเง่ือนไขทั้งหมดขา้งตน้แลว้  หากสาํนกังานมีเหตุสงสัย

เก่ียวกบัผลบงัคบัของสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรัฐหรือประเทศ 

ท่ีใชบ้งัคบักบัธุรกรรมท่ีอยูภ่ายใตค้วามตกลงหกักลบลบหน้ี หรือสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีนั้นเอง  

สาํนกังานอาจไม่ยนิยอมใหบ้ริษทัคาํนวณหา counterparty exposure  โดยใชย้อดสุทธิหลงัจากการหกักลบ 

ลบหน้ีตามขอ้ 2. น้ีก็ได ้

 
13 ความเห็นและเหตุผลของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ ตอ้งพิจารณาภายใตก้ฎหมายดงัต่อไปน้ี 

    1. กฎหมายของรัฐหรือประเทศท่ีคู่สัญญาถูกจดัตั้งขึ้น และในกรณีท่ีคู่สัญญานั้นเป็นสาขาของนิติบุคคล  ก็ให้พจิารณากฎหมายของรัฐหรือประเทศท่ี

เป็นท่ีตั้งของสาขาซ่ึงเป็นคู่สัญญาดว้ย 

    2. กฎหมายของรัฐหรือประเทศท่ีคู่สัญญาตกลงให้เป็นกฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ี  และในกรณีท่ีธุรกรรมซ่ึงถูก

ครอบคลุมโดยสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีเป็นธุรกรรมท่ีอยูภ่ายใตก้ฎหมายของรัฐหรือประเทศอ่ืน  ก็ให้พิจารณากฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัธุรกรรมนั้นดว้ย 
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3. บริษทัอาจนาํหลกัประกนัท่ีไดรั้บ (ถา้มี) หลงัหกัค่าความเส่ียงมาหกัออกจาก counterparty 

exposure ได ้ ทั้งน้ี  ตอ้งเป็นหลกัประกนัตามท่ีสาํนกังานประกาศกาํหนด 
 

4. กรณีท่ีสัญญาใด ๆ ท่ีคู่สัญญาไม่สามารถส่งมอบหรือชาํระราคาไดต้ามวนัและเวลาท่ีระบุไว ้

ในสัญญา (transaction default on settlement date) ใหบ้ริษทัคาํนวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของมลูค่า

สินทรัพยส์ภาพคล่องของสญัญาอนุพนัธ์นั้น  
 

ตวัอยา่ง  บล. ก มีสัญญาอนุพนัธ์กบั บล. ข จาํนวน 3 สัญญา  โดยกาํหนดวา่ไม่มีการวางหลกัประกนัระหวา่งกนั  และ

คู่สัญญาทั้งสองมีขอ้ตกลงใหส้ามารถทาํการหกักลบลบหน้ีกนัไดทุ้กสัญญา   

สัญญาท่ี 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 

 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 

สัญญาท่ี 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 

 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 

สัญญาท่ี 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 

 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 

โดยท่ีกาํหนดใหบ้ล. ข มี credit rating อยูท่ี่ AA ซ่ึงก็คือมีอตัราความเส่ียง specific risk เท่ากบัร้อยละ 2.5 

ในการคาํนวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถคาํนวณไดด้งัน้ี  

วิธีคาํนวณ 

1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แต่ละสัญญา  โดยท่ีสัญญาใดท่ีมี replacement cost เป็น

ลบให้ถือวา่มี replacement cost เท่ากบัศูนย ์ ดงันั้น  จะได ้counterparty exposure ของแต่สัญญาดงัน้ี 

 สัญญาท่ี 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 

 สัญญาท่ี 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 

 สัญญาท่ี 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 

 รวม  counterparty exposure ก่อนหักกลบลบหน้ี   =            225 

2.  หาจาํนวนท่ีสามารถนาํมาหักกลบได ้(nettable amount) ระหวา่งคู่สัญญาทั้งสองจากส่วนของ replacement cost 

เท่านั้น  ซ่ึงคือจาํนวนท่ีนอ้ยกว่าระหวา่งผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กบั absolute value ของ

ผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 

 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 

 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 

 ดงันั้น  nettable amount  คือ 150 

3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หกัดว้ย nettable amount 

                              จะได ้net counterparty exposure              =            225  –  150         =              75 

4.  คาํนวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คณูดว้ยอตัราความเส่ียงของคู่สัญญา 

                              จะได ้counterparty risk                           =   75  x   2.5%      =          1.875 
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3.  large exposure risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีบริษทัมีเงินลงทุนกระจุกตวัใน

บุคคลใดบุคคลหน่ึง 
 

การคํานวณ large exposure risk 
 

ใหบ้ริษทัคาํนวณ large exposure risk ท่ีมีต่อบคุคลใดบุคคลหน่ึงโดยเปรียบเทียบความเส่ียง 

ท่ีคาํนวณไดจ้ากวิธีท่ี 1 และ วิธีท่ี 2 แลว้นาํเอาค่าความเส่ียงท่ีสูงกวา่มาเป็น large exposure risk ของบคุคลนั้น  

และ large exposure risk รวม เท่ากบั large exposure risk ของทกุรายรวมกนั  
 

large exposure risk วิธีท่ี 1 

large exposure risk วิธีท่ี 1 เป็นการคาํนวณความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีบริษทัมีสถานะ 

เงินลงทุนในหลกัทรัพยร์ายตวัใด ๆ ในสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบั issue amount ของหลกัทรัพยร์ายตวันั้น 

ซ่ึงส่งผลใหก้ารลา้งสถานะ (liquidation) ไม่สามารถกระทาํไดภ้ายในเวลาอนัสั้น หรือถา้กระทาํไดก้จ็ะนาํมาซ่ึง

ราคาท่ีตํ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น (กรณีมี long position) หรือสูงกวา่ท่ีควรจะเป็น (กรณีมี short position)  
 

วิธีคาํนวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ใหบ้ริษทันาํเงินลงทนุประเภทหุน้ (รวมถึง right14 และ Thai trust fund ของหุน้นั้น) ใบสําคญั

แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ และ 

หน่วยลงทุน มาคาํนวณหาค่าความเส่ียงท่ีมีต่อบุคคลใดบคุคลหน่ึง (issuer) ตามขั้นตอนดงัน้ี 

1.  คาํนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้รายตวั และสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

ในใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบสาํคญั

แสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue แยกจากกนั 
 

2.  คาํนวณหาสัดส่วนการมีสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้รายตวั และสถานะเงิน 

ลงทุนสุทธิในใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบ 

ใบสาํคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  นาํสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้รายตวัตามขอ้ 1 ขา้งตน้ เปรียบเทียบกบั 

มูลค่า current value ของหุ้นนั้นท่ีออกและเรียกชาํระแลว้ทั้งหมด (market capitalisation) 

 
14 หมายถึง  หุ้นเพ่ิมทุนรวมถึง TSR ท่ีบริษทัไดจ้องซ้ือและจ่ายชาํระค่าหุ้นเพ่ิมทุนเต็มจาํนวนแลว้  แต่ยงัอยูใ่นระหว่างขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขา้

ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  หรือตลาดหลกัท่ีเป็นทางการของประเทศตามท่ีสาํนกังานประกาศกาํหนด 
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2.2  นาํสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิ

อนุพนัธ์ หุน้กู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue ตามขอ้ 1  

ขา้งตน้ เปรียบเทียบกบัมูลค่าของใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ 

หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ท่ีออก (issue amount) แลว้แต่กรณี 
 

3. นาํสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหลกัทรัพยท์ั้งจาํนวนมาคาํนวณหาค่าความเส่ียงท่ีสูง

ท่ีสุดตามสัดส่วนของสถานะเงินลงทนุนั้นตามตารางท่ี 10 โดยคาํนวณแบบ non-progressive rate 
 

4. large exposure risk วิธีท่ี 1 ท่ีมีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงคือ ผลรวมของค่าความเส่ียงของหุน้              

ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ 

และหน่วยลงทุน ท่ีออกโดยบุคคลดงักล่าวท่ีคาํนวณไดต้ามขอ้ 3 
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ตารางท่ี 10 : ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ตราสาร สัดส่วน 

การมีสถานะ 

ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 

หุน้รายตวั 5 – 10% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  

 >10 – 25% 2 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  

 > 25% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ / 25 – 50% 0.5 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ / 

หน่วยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุน้กู ้/ หุน้กูแ้ปลงสภาพ / หุ้นกู ้ 25 – 50% 0.5 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  

ควบใบสาํคญัแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
 

หมายเหตุ : 

(1) สถานะเงินลงทนุสุทธิในหุ้นรายตวั หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลค่า current value  

ของหุน้ รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุ้นนั้น  

(2) สถานะเงินลงทนุสุทธิในใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น / ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์14

15 / หน่วยลงทุน ราย issue หมายถึง net 

long หรือ net short position ของมูลค่า current value ของใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นราย issue และ/หรือ net long หรือ net short 

position ของมูลค่า current value ของใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลค่า 

current value ของหน่วยลงทุนราย issue แลว้แต่กรณี 

(3) สถานะเงินลงทนุสุทธิในหุ้นกู ้/ หุ้นกูแ้ปลงสภาพ / หุ้นกูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net short 

position ของมูลค่า current value ของหุน้กูร้าย issue และ/หรือ net long หรือ net short position  

ของมูลค่า current value ของหุ้นกูแ้ปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลค่า current value ของหุ้น

กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิราย issue แลว้แต่กรณี 

(4) ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk สาํหรับหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นกูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ   

ให้บริษทัใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีตามตารางท่ี 7 : อตัราความเส่ียง specific risk  

ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 
 

 

 

 

 

 
15 ในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูอ้อก (writer) ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  บริษทัไม่ตอ้งนาํสถานะท่ีเกิดจากการออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

ดงักล่าวมาคาํนวณ  large exposure risk 
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large exposure risk วิธีท่ี 2 

large exposure risk วิธีท่ี 2  เป็นการคาํนวณความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีบริษทัมี exposure ต่อ

บุคคลใดบุคคลหน่ึงในสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษทั ทั้งน้ี หากเกิด

ความเสียหายใด ๆ ต่อบุคคลรายดงักล่าวจะส่งผลใหบ้ริษทัมีความเสียหายและกระทบต่อฐานะการเงินในท่ีสุด 

โดยท่ี exposure ดงักล่าวประกอบดว้ย 

ก. issuer exposure จากการมีสถานะเงินลงทนุในหลกัทรัพยห์รือตราสารท่ีออกโดยบุคคล

ดงักล่าว  

ข. issuer exposure จากการมีสถานะอนุพนัธ์ทางการเงินท่ีอา้งอิงอยูก่บัหลกัทรัพยห์รือ 

ตราสารของบุคคลดงักล่าว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพนัธ์กบับุคคลดงักล่าว  
 

วิธีคาํนวณ large exposure risk วิธีท่ี 2  

ใหบ้ริษทันาํเงินลงทนุทุกประเภทมาคาํนวณหาค่าความเส่ียงท่ีมีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงตาม       

ขั้นตอน ดงัน้ี 

1.  ใหบ้ริษทัเลือกวิธีการคาํนวณหา exposure ท่ีมีต่อบุคคลรายเดียวกนั ดงัน้ี 

1.1  สาํหรับบริษทัท่ีคาํนวณ position risk ตามแบบท่ี 1 วิธี Fixed-haircut approach  

ใหค้าํนวณหา exposure ดงัน้ี 

1.1.1  issuer exposure ท่ีเกิดตามขอ้ ก และ ข ขา้งตน้  หาไดจ้ากมูลค่า current value ของ

สถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้ (รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุน้นั้น) หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ 

หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ ออปชนั ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์   

และตัว๋เงินทุกประเภท   

1.1.2  counterparty exposure ท่ีเกิดตามขอ้ ค ขา้งตน้ ใหใ้ชต้วัเลขเดียวกบั counterparty 

exposure ท่ีคาํนวณไดต้ามตารางท่ี 9 : counterparty exposure สาํหรับการคาํนวณ counterparty risk  

ดงันั้น  exposure ท่ีมีต่อบุคคลรายเดียวกนั คือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure  

ท่ีไดต้าม 1.1.1 และ 1.1.2 ขา้งตน้ 

1.2  สาํหรับบริษทัท่ีคาํนวณ position risk ตามแบบท่ี 2 วิธี Standardised approach ให้

คาํนวณหา exposure ดงัน้ี 

1.2.1  issuer exposure ท่ีเกิดตามขอ้ ก และ ข ขา้งตน้  หาไดจ้ากมูลค่าหรือมูลค่าเทียบเท่า  

current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน15

16(รวมถึง right และ Thai trust funds)   

 
16 สามารถนาํตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk สาํหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดท่ี 2 ขอ้ 1.1.1” ในช่อง “สถานะ   

เทียบเท่า” ส่วนท่ีเป็น net position ของหุ้นรายตวัมาใชเ้ป็น exposure แลว้ปรับดว้ย exposure ท่ีมีใน Thai trust funds  
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มูลค่าหรือมูลค่าเทียบเท่า current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิในตราสารหน้ีทุกประเภท16

17  (รวมถึง ตัว๋เงิน)  

1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ้ ค ขา้งตน้ ใหใ้ชต้วัเลขเดียวกบั counterparty 

exposure  ท่ีคาํนวณไดต้ามตารางท่ี 9 : counterparty exposure สาํหรับการคาํนวณ counterparty risk  

ดงันั้น  exposure ท่ีมีต่อบุคคลรายเดียวกนัคอื ผลรวมของ absolute value ของ exposure         

ท่ีไดต้าม 1.2.1 และ 1.2.2 ขา้งตน้ 

2.  คาํนวณหาสัดส่วน exposure ท่ีมีต่อบุคคลตามขอ้ 1 ขา้งตน้ โดยนาํ exposure ดงักล่าวเปรียบเทียบ    

กบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ณ วนัทาํการก่อนวนัท่ีจดัทาํรายงาน 1 วนัของบริษทั  

     ในกรณีท่ีเป็นการคาํนวณ exposure ในวนัถดัจากวนัท่ีมีรายการใหน้าํ exposure ดงักล่าว       

เปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคลอ่งสุทธิ ณ วนัทาํการก่อนวนัท่ีจดัทาํรายงาน 1 วนัของบริษทัก่อนหกั                   

ค่าความเส่ียง large exposure risk  

3.  นาํ exposure ในบคุคลตามขอ้ 1 ขา้งตน้ทั้งจาํนวนมาคาํนวณหาค่าความเส่ียงท่ีสูงท่ีสุดตาม 

สัดส่วนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางท่ี 11 โดยคาํนวณแบบ non-progressive rate 

ตารางท่ี 11 : ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 
 

สัดส่วน ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 

25 – 50% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk รวม 

> 75% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
 

หมายเหตุ :  

(1)  สาํหรับหุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ และตัว๋เงินทุกประเภท  ให้บริษทัท่ีคาํนวณ position risk ตามแบบท่ี 1 ใชอ้ตัรา        

ความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีตามตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางท่ี 7 :  

อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า  

(2)  issuer exposure ท่ีเกิดจากออปชนั ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น และใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  ให้บริษทัท่ีคาํนวณ position risk ตามแบบ 

ท่ี 1 ใชอ้ตัราความเส่ียงเดียวกบัอตัราความเส่ียง specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น 

(3) ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk สาํหรับ counterparty exposure ให้บริษทัใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ตามตารางท่ี 6 : อตัราความ

เส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางท่ี 7 :  อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

 

 

 
17 สามารถนาํตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk สาํหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดท่ี 2 ขอ้ 1.2.1” ในช่อง 

“สถานะเทียบเท่า” ส่วนท่ีเป็น net position ของตราสารหน้ีท่ีออกโดย issuer รายเดียวกนัมาใชเ้ป็น exposure แลว้ปรับดว้ย exposure ท่ีมีในตัว๋เงินทุก

ประเภท  
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ทั้งน้ี เม่ือไดค้่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 และ large exposure risk วิธีท่ี 2 ท่ีมีต่อ 

บุคคลรายรายใดรายหน่ึงแลว้  ใหเ้ลือกค่าท่ีสูงกวา่เป็นค่าความเส่ียง large exposure risk ของบุคคลรายนั้น  หลงัจาก

นั้นใหร้วมค่าความเส่ียง large exposure risk ของบุคคลทุกราย จะไดค้่าความเส่ียง large exposure risk รวม (Total 

large exposure risk) 
 

ในกรณีท่ีบริษทัมีเงินลงทุนในหลกัทรัพยห์รืออนุพนัธ์ประเภทออปชันเฉพาะด้าน long 

position สาํนกังานอนุญาตใหบ้ริษทัหกัค่าความเส่ียงรวมไม่เกินมูลค่าเงินลงทุนท่ีสามารถนบัเป็นสินทรัพย์

สภาพคล่องของหลกัทรัพยห์รืออนุพนัธ์นั้นได ้(Net large exposure risk) 
 

ตวัอยา่ง  ใหค้าํนวณหา large exposure risk ของ บล. ก ท่ีมีต่อ บล. ข เม่ือ 

-  บล. ก คาํนวณ position risk วิธี standardised approach  

-  ณ วนัก่อนหนา้วนัท่ีรายงาน บล. ก มีเงินกองทนุสภาพคล่องสุทธิ จาํนวน 6,000 ลา้นบาท   

-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ท่ีมีต่อ บล. ข มีดงัต่อไปน้ี  

        -  long หุน้ ข (SET 50) 2,500  ลา้นบาท จากมูลค่าท่ีออกทั้งหมด 15,000 ลา้นบาท 

        -  write option on หุ้น ข, marked to market of the option premium  =  100  ลา้นบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลา้นบาท, option delta  =  0.4 

        -  long หุน้กู ้ข (มี credit rating AA ซ่ึง h/c = 2.5%) 500 ลา้นบาท จาก issue amount 2,000 ลา้นบาท 

  และ มี counterparty exposure ตามตวัอยา่งการคาํนวณ counterparty exposure risk ขา้งตน้ยกมา  

           จาํนวน 75  ลา้นบาท 
 

วิธีคาํนวณ 

ก. คาํนวณหา large exposure risk วิธีท่ี 1 

1.  คาํนวณหาสัดส่วนการมีสถานะในหลกัทรัพยร์ายตวัโดยเปรียบเทียบ net current value กบั issue amount ของ

หลกัทรัพยร์ายตวันั้น จะไดส้ัดส่วนดงัน้ี 

- long หุน้ ข เท่ากบั  2,500 / 15,000  =  16.66 % 

- long หุน้กู ้ข เท่ากบั  500 / 2,000  =  25 % 

- write option on หุน้ ข ไม่ตอ้งคาํนวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 

2.  คาํนวณหา large exposure risk วิธีท่ี 1 ของหลกัทรัพยร์ายตวัจากตารางท่ี 10 : ค่าความเส่ียง large exposure 

risk วิธีท่ี 1 

- สัดส่วนหุน้ ข ท่ี 16.66%  ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 เท่ากบั 2 เท่าของ 

ค่าความเส่ียง specific risk ซ่ึงเท่ากบั 2 * (2,500 * 7%)  =  350  ลา้นบาท 

- สัดส่วนหุน้กู ้ข ท่ี 25%  ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 เท่ากบั 0.5 เท่าของ 

ค่าความเส่ียง specific risk ซ่ึงเท่ากบั 0.5 * (500 * 2.5%)  =  6.25  ลา้นบาท 
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3.  คาํนวณหา large exposure risk รวมตามวิธีท่ี 1 ท่ีมีต่อ บล. ข โดยนาํ large exposure risk ของหลกัทรัพยร์ายตวั

ทุกตวัท่ีมีต่อ บล. ข มารวมกนั ซ่ึงเท่ากบั 350 + 6.25  เท่ากบั 356.25 ลา้นบาท 
 

ข. คาํนวณหา large exposure risk วิธีท่ี 2 

1.  คาํนวณหา exposure รวมท่ีมีต่อ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty exposure นัน่คือ  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุ้น ข (รวมสถานะเทียบเท่าท่ีไดจ้ากการ write   

    option on ข) และหุ้นกู ้ข 

=  [long หุน้ ข  -  short สถานะเทียบเท่าในหุน้ ข] + long หุน้กู ้ข 

=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 

=  long 2,100  +  long 500 

=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลา้นบาท  

ดงันั้น จะได ้ exposure รวม    = 2,675 ลา้นบาท  (2,600  +  75)  

2.  คาํนวณหาสัดส่วนโดยเปรียบเทียบ exposure รวม กบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

จะไดส้ัดส่วน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 

3.  คาํนวณหาค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 

3.1  หาค่าความเส่ียง specific risk ขององคป์ระกอบของ exposure 

-  specific risk จาก exposure ในหุน้ ข  =   สถานะในหุน้ ข (รวมสถานะเทียบเท่า) คูณ อตัราความเส่ียง 

     =   long 2,100 (ตามขอ้ 1.1) * 7%  =   147 

-  specific risk จาก exposure ในหุน้กู ้ข  =   สถานะในหุน้กู ้ข คูณ อตัราความเส่ียง 

      =   long 500 (ตามขอ้ 1.1) * 2.5% =   12.5 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อตัราความเส่ียง 

      =   75 * 2.5%   =   1.875 

3.2  หาค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2  โดยจากสัดส่วนท่ีคาํนวณไดต้ามขอ้ 2 ขา้งตน้ คือ 44.58%  

ดงันั้น  บริษทัจะตอ้งคาํนวณค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 เท่ากบั 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk 

รวม 

large exposure risk วิธีท่ี 2  =   1 * (147 + 12.5 + 1.875) 

    =   161.375 

4.  large exposure risk คือ ค่าความเส่ียงท่ีสูงกวา่ ระหวา่ง large exposure risk วิธีท่ี 1 (356.25) กบั large 

exposure risk วิธีท่ี 2 (161.375) ท่ีมีต่อบุคคลเดียวกนั  
 

ดงันั้น จะได ้large exposure risk จาก large exposure risk วิธีท่ี 1 ซ่ึงเท่ากบั 356.25 ลา้นบาท 
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หมวดท่ี 3 : วิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคํานวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ 

ตามหลกั building-block approach 
 

หลกัการ   หลกั building-block approach หมายถึง  หลกัท่ีใชใ้นการแยกองคป์ระกอบพื้นฐานของ

อนุพนัธ์วา่เปรียบเสมือนการมีสถานะในหลกัทรัพยพ์ื้นฐาน (ไดแ้ก่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี) หรือองคป์ระกอบ

พื้นฐานอ่ืน (เช่น เงินตราต่างประเทศ) อยา่งไร   ซ่ึงผลลพัธ์ (payoffs) ท่ีเกิดจากการมีสถานะในอนุพนัธ์มีค่า    

เท่ากบัผลลพัธ์ท่ีเกิดจากการมีสถานะในแต่ละองคป์ระกอบพื้นฐานรวมกนั  

ดงันั้น ในการหาสถานะเทียบเท่าของอนุพนัธ์ใหพ้ิจารณาจากโครงสร้างสูตรทางการเงินของอนุพนัธ์แต่

ละประเภท แลว้แยกแต่ละพจน์ออกมา (ตามหลกัทางคณิตศาสตร์ พจน์แต่ละพจน์จะคัน่ดว้ยเคร่ืองหมาย 

บวกหรือลบเสมอ) โดยท่ีพจน์แต่ละพจน์จะแสดงถึงองคป์ระกอบพื้นฐานแต่ละตวัท่ีประกอบกนัเป็นอนุพนัธ์

นั้น 

1)  ออปชนั (Options) 

Basic option แต่ละตวั (1 call หรือ 1 put) ประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเสมอ คือ   

สินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) และตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ีย (zero-coupon bond)  โดยท่ี 

การ long (short) call option เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจาํนวน 

ท่ีเท่ากบั option delta คูณ current value of the underlying asset18  และการ short (long) zero-coupon bond ท่ีมี

อายคุงเหลือเท่ากบัอายคุงเหลือของ options  และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั exercise value of the 

option19 คูณดว้ย n(d2)
20 

 
18 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซ่ึงคาํนวณตามจาํนวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนนั้น  

ตวัอย่างเช่น  การมีสถานะเงินลงทุนใน equity option จาํนวน 5 contracts  (กาํหนด 1 contract ใหสิ้ทธิซ้ือหุ้นไดจ้าํนวน 100 หุ้น ราคาตลาดต่อหุ้น  

ณ วนัท่ีคาํนวณ 40 บาท)  จะได ้current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดงักล่าวเท่ากบั จาํนวน contract  

คูณ จาํนวนหุ้นต่อ contract  คูณ ราคาตลาดต่อหุ้น ซ่ึงเท่ากบั 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
19 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซ่ึงคาํนวณตามจาํนวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนเช่นเดียวกนั  

(ใชต้วัอยา่งเดิมตาม footnote ท่ี 16 กาํหนด exercise price ต่อหุ้นท่ี 30 บาท)  จะได ้exercise value of the option ตามสถานะเงินลงทุน 

ใน option ดงักล่าว เท่ากบั จาํนวน contract คูณ จาํนวนหุ้นต่อ contract คูณ ราคา exercise price ต่อหุ้น  เท่ากบั  15,000 บาท  (5 x 100 x 30) 
20 n(d2) คือ ค่า normal distribution function ของ d2  ซ่ึงบอกถึงความน่าจะเป็นท่ี option นั้นจะถูก exercise โดยสามารถคาํนวณไดจ้าก  

option pricing models เช่น 

จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 

โดยท่ี C  =  ราคา call option    e  =  ลอการิทึมธรรมชาติ 

 S  =  ราคาสินทรัพยอ์า้งอิง  r   =  risk free rate 

 K  =  ราคาใชสิ้ทธิของ option   t   =  อายคุงเหลือจนถึงวนัใชสิ้ทธิของ option 

 d2  =  d1  -  σ√t   d   =  อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุ้นกู ้

 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5σ√t  σ  =  อตัราความเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยอ์า้งอิง 

  σ√t  



72 

แบบฟอร์ม ณ วนัท่ี 1 ม.ค. 64 

 

การ long (short) put option เปรียบเสมือนการ short (long) the underlying asset ในจาํนวนท่ีเท่ากบั 

(1- option delta) คูณ current value of the underlying asset21  และการ long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายุ

คงเหลือเท่ากบัอายคุงเหลือของ option และ มีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั exercise value of the option22 

คูณดว้ย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอร์เวิร์ด / ฟิวเจอร์ส (Forwards / Futures)  

Basic forwards / futures แต่ละตวัประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเช่นกนั คือ  

สินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) และตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ีย (zero-coupon bond) โดยท่ี 

การ long (short) forwards / futures on equity เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying equity 

ในจาํนวนท่ีเท่ากบั current value of the underlying equity และการ short (long) zero-coupon bond  

ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 

exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying bond  

ท่ีมีอายเุท่ากบัอายคุงเหลือของ bond นั้นในจาํนวนท่ีเท่ากบั current value of the underlying bond และ การ short 

(long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ 

(face value) เท่ากบั exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond23 ท่ีมีอายจุนถึง 

วนั expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement 

date ของสัญญา FRA นั้น โดยท่ี zero-coupon bond ทั้งสองมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั notional amount 

of the contract24 

การ long (short) forwards / futures on currency เปรียบเสมือนการ long (short) underlying 

currency ในจาํนวนท่ีเท่ากบั current value of the underlying currency และการ short (long) zero-coupon bond 

ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 

exercise value of the contract 

3)  สญัญาสวอป (swaps) 

Basic swaps แต่ละตวัถือไดว้่าประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเช่นกนั โดยท่ี 

องคป์ระกอบหลกัแต่ละประเภททาํหนา้ท่ีเป็นสินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) ใหแ้ต่ละขา้งของสัญญา     

 
21 คาํอธิบายตาม footnote ท่ี 18 
22 คาํอธิบายตาม footnote ท่ี 19 
23 เพราะว่าการ long FRA เสมือนการตกลงทาํสัญญากนัวนัน้ีเป็นการล่วงหนา้เพ่ือกูยื้มเงินในวนั settlement date เป็นระยะเวลา t งวด จนครบอายขุอง

สัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบ้ียตามอตัราท่ีระบุไวใ้นสัญญา FRA นั้น 
24 หมายถึง  จาํนวนเงินตน้ท่ีใชอ้า้งอิงเพ่ือการคาํนวณมูลค่าของสัญญา (contract value)  

 



73 

แบบฟอร์ม ณ วนัท่ี 1 ม.ค. 64 

 

ตวัอยา่งเช่น สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหุน้กูส้องตวัท่ีมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) และ 

อายคุงเหลือเท่ากนั โดยหุน้กูท้ ั้งสองจ่ายอตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ี (fixed rate bond) และแบบลอยตวั (floating rate 

bond) สอดคลอ้งกบัสัญญา swaps ท่ีตกลงกนั เป็นตน้ 
 

หลกัการทัว่ไปในการพิจารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชน์ในการคาํนวณ 

ค่าความเส่ียง คือ 

1.  ขารับ (จ่าย) interest rate return ใหเ้ปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารหน้ี    

ขารับ (จ่าย) equity return ให้เปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารทุน 

2.  ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ให้นบัอายตุั้งแต่วนัท่ีคาํนวณจนถึงวนั 

expiration date ของสัญญา swaps 

ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ให้นบัอายตุั้งแต่วนัท่ีคาํนวณจนถึงวนั 

reset ดอกเบ้ียคร้ังถดัไป เน่ืองดว้ยอตัราดอกเบ้ียในแต่ละงวดสามารถเปล่ียนแปลงไดต้ามเง่ือนไขของสัญญา 

3.  ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ใหน้บัอายตุั้งแต่วนัท่ีคาํนวณจนถึงวนั expiration 

date ของสัญญา swaps  

4.  สาํหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดต้ามหลกัการขา้งตน้ 

 

การรับ (จ่าย) fixed interest rate แลกกบัการจ่าย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 

(short) fixed rate bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) floating rate 

bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี   อตัราดอกเบ้ียและ งวดการจ่ายดอกเบ้ียของ 

bond ทั้งสองจะตอ้งตรงกบัอตัราดอกเบ้ียและงวดท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) ของ bond 

ทั้งสองเท่ากบั notional amount of the contract25 

การรับ (จ่าย) floating interest rate แลกกบัการจ่าย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long 

(short) floating rate bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 

bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราดอกเบ้ียและงวดการจ่ายดอกเบ้ียของ  

bond ทั้งสองจะตอ้งตรงกบัอตัราดอกเบ้ียและงวดท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) ของ bond 

ทั้งสองเท่ากบั notional amount of the contract  

การรับ (จ่าย) equity return แลกกบัการจ่าย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 

(short) the underlying equity ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) 

floating rate bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราผลตอบแทนและงวดการ

จ่ายผลตอบแทนของ equity และ bond ดงักล่าวจะตอ้งสอดคลอ้งกบัเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และ มูลค่าท่ี

เสมือนเป็นเงินลงทุนใน equity และ bond เท่ากบั notional amount of the contract  

 
25 คาํอธิบายตาม footnote ท่ี 24 
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การรับ (จ่าย) equity return แลกกบัการจ่าย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long (short) 

the underlying equity ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 

bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราผลตอบแทนและงวดการจ่ายผล 

ตอบแทนของ equity และ bond ดงักลา่วจะตอ้งสอดคลอ้งกบัเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และมลูค่าท่ีเสมือน

เป็นเงินลงทุนใน equity และ bond เท่ากบั notional amount ของสัญญา 

การแลกภาระจ่าย (สิทธิรับ) ดอกเบ้ียในสกุลเอเป็นสกุลบี เปรียบเสมือนการ long (short) bond ใน

สกุลเอ ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกุลบี ท่ีมีอายจุนถึง

วนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งน้ี ภาระจ่าย (สิทธิรับ) และงวดการจ่าย (รับ) ดอกเบ้ียจะตอ้ง 

สอดคลอ้งกบัเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าท่ีเสมือนเป็นเงินกู ้(เงินลงทุน) ใน bond เท่ากบั notional 

amount of the contract 
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 ตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและคาํนวณคา่ความเส่ียงของอนุพนัธ์ตามหลกั building-block approach 

 

อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การคาํนวณค่าความเส่ียง 

 (Equivalent position) general market risk specific risk 

1. Long (short) call option  1. long (short) the underlying asset  

= option delta  x  current value of the 

underlying asset 

นาํขาดทนุจากการ 

เปล่ียนแปลงของราคา 

option ตามวิธี scenario 

approach รวมคาํนวณ 

กบัผลขาดทุนจาก 

ตราสารอ่ืน 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณกบัสินทรัพย์

อา้งอิงตวัเดียวกนัเพ่ือหา

สถานะเงินลงทนุสุทธิ 

แลว้นาํไปคูณอตัรา 

ความเส่ียง specific risk 

 

 

 

 

 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั exercise date ของ option  

= [exercise value of the option  x  n(d2)]    

                            (1+rt)
t 26 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

2. Long (short) put option 1. short (long) the underlying asset  

= (1- option delta)  x  current value of the 

underlying asset 

นาํขาดทนุจากการ 

เปล่ียนแปลงของราคา 

option ตามวิธี scenario 

approach รวมคาํนวณ 

กบัผลขาดทุนจาก 

ตราสารอ่ืน 

นาํสถานะเทียบเทา่ท่ีได้

รวมคาํนวณกบั

สินทรัพยอ์า้งอิงตวั

เดียวกนัเพ่ือหาสถานะ

เงินลงทุนสุทธิ แลว้

นาํไปคูณอตัรา 

ความเส่ียง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั exercise date ของ option  

= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)

t 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

 
26 t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั exercise date ของ option 

   rt หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั exercise date ของ option 
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อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การคาํนวณค่าความเส่ียง 

 (Equivalent position) general market risk specific risk 

3.1 Long (short) forwards 

/ futures on equity 

1. long (short) the underlying equity  

= current value of the underlying equity 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั

underlying equity 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั 

underlying equity 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั settlement date ของสัญญา  

= exercise value of the contract 
                    (1+rs)

s27  

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

3.2 Long (short) forwards 

/ futures on foreign 

equity28 

1. long (short) the underlying equity  

= current value of the underlying equity 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั

underlying equity 

 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั 

underlying equity 

2. short (long) foreign zero-coupon bond ท่ีมี

อายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา  

= exercise value of the contract 
                    (1+rf)

f  29 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ีใน 

สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่มี 

4. long (short) forwards / 

futures on bond 

1. long (short) the underlying bond ท่ีมีอาย ุ

เท่ากบัอายคุงเหลือของ bond30 นั้น 

= current value of the underlying bond 

 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียง

เช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

 
27 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 

    rs หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
28 ตามหนงัสือเวียนท่ี กลต.ธ.(ว) 7/2554 เร่ือง การซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการคาํนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิในส่วนของความเส่ียงจากการลงทุนใน

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในต่างประเทศ 
29 f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures on underlying ท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศ 

   rf  หมายถึง  risk free rate ในสกุลเงินต่างประเทศนั้นท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
30 position ท่ีถูกตอ้งสาํหรับขอ้ 1 ยอ่ย คือ การมี long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญาในจาํนวนท่ีเท่ากบั market value of the 

underlying bond  และการมี long (short) the underlying bond ท่ีมีอายนุบัจากวนั settlement date จนถึงวนัครบกาํหนด 

ไถ่ถอนของ bond นั้นในจาํนวนท่ีเท่ากบั market value of the underlying bond 

    อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากมูลค่าปัจจุบนัของ coupon ตั้งแต่วนัท่ี 0 ถึงวนั settlement date อาจมีจาํนวนไมม่ากเมื่อเทียบกบัมูลค่าของ bond โดยรวมความคลาดเคล่ือนท่ีเกิด

จากการแตก position ตามขอ้ 4 จึงไม่น่าท่ีจะสูงนกั โดยท่ีการแตก position ตามขอ้ 4 มีวตัถุประสงคเ์พื่อลดความซํ้าซอ้น 

ของการคาํนวณ 
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อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การคาํนวณค่าความเส่ียง 

 (Equivalent position) general market risk specific risk 

 

 

 

 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั settlement date ของสัญญา 

= exercise value of the contract 
                     (1+rs)

s 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

5. long (short) FRA  
                      short  

        long 

 

  

  t0      settlement          expiration      

             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั expiration date ของ สัญญา FRA  

= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)

s+t 31 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

 

ไม่มี 

2. long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั settlement date ของสัญญา FRA  

= notional amount of the contract 
                       (1+rs)

s 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ี 

 

 

ไม่มี 

6. Long (short) forwards / 

futures on currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ท่ีมี

อายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา  

= current value of the underlying currency  

                          (1+rf)
f  

 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ีใน 

สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่มี 

 2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั settlement date ของสัญญา  

= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ี 

 

ไม่มี 

7. Interest rate swaps 

[รับ (จ่าย) fixed,จ่าย (รับ) 

float] 

1. long (short) fixed rate bond ท่ีมีอายจุนถึง 

วนั expiration date ของสัญญา swaps  

= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ]

 t (fixed) 32
 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

 

 

ไม่มี 

 
31  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา FRA 

     rs+t หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา FRA 
32  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถงึวนั expiration date ของสัญญา swaps 

     rt(fixed) หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps 
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อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การคาํนวณค่าความเส่ียง 

 (Equivalent position) general market risk specific risk 

2. short (long) floating rate bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั expiration date ของสัญญา swaps  

= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] 

t (float) 33 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

 

 

ไม่มี 

8. Equity swaps 

[รับ (จ่าย) equity return, 

จ่าย (รับ) interest rate 

return] 

1. long (short) the underlying equity 

= current value of the underlying equity 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั 

underlying equity นั้น 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั 

underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 

(ขึ้นอยูก่บัสัญญา swaps นั้น) ท่ีมีอายจุนถึง 

วนั expiration date ของสัญญา swaps 

= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)34  

 

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

9. Currency swaps    

9.1 swap ทั้งเงินตน้และ

ดอกเบ้ีย 

[การ swap ภาระจ่าย  

(สิทธิรับ) 

ต.ย. การ swap ภาระจ่ายจาก

เงิน “บาท” เป็น “US. $”]  

[ภาระจ่าย (สิทธิรับ)  

เงินบาทขา้งตน้อาจเกิด 

จากการออก (ถือ) Thai 

baht bond มาก่อนหนา้น้ี] 

1. long (short) Thai baht bond ท่ีมีอายจุนถึง 

วนั expiration date ของสัญญา swaps  

= notional amount of the contract  

        [1+rt (fixed) /  (float)] 
t (fixed) / (float)  

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

 

ไม่มี 

2. short (long) US. Bond ท่ีมีอายจุนถึง 

วนั expiration date ของสัญญา swaps  

= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 

ตราสารหน้ี 

(หมายเหตุ ใหค้าํนวณ

ความเส่ียงจากการมี 

ฐานะเงินตราต่างประเทศ

ในส่วนท่ี 5 ดว้ย) 

ไม่มี 

9.2 swap เฉพาะเงินตน้ ไม่ 

swap ดอกเบ้ีย 

 

คิดเช่นเดียวกบั 9.1 ขา้งตน้ ต่างกนัเฉพาะ 
เป็นการมี position ใน zero-coupon bond แทน คิดเช่นเดียวกบั 9.1  คิดเช่นเดียวกบั 9.1 

 
33 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั reset ดอกเบ้ียคร้ังถดัไปของสัญญา swaps  

    rt(float) หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั reset ดอกเบ้ียคร้ังถดัไปของสัญญา swaps 
34 คาํอธิบายตาม footnote ท่ี 32 หรือ 30 แลว้แต่กรณี 
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อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การคาํนวณค่าความเส่ียง 

 (Equivalent position) general market risk specific risk 

10. Long (short) forwards / 

futures on gold ท่ี 

underlying คือทองคาํ 

ในประเทศ เช่น  

Gold futures (GF)  

ในตลาด TFEX 

1. long (short) the underlying  

= current value of gold 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั

gold 

 

ไม่มี 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง

วนั settlement date ของสัญญา  

= exercise value of the contract  

                 (1+rs)
s  

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ี 

 

ไม่มี 

11. Long (short) forwards 

/ futures on gold ท่ี 

underlying คือทองคาํท่ี

อา้งอิงสกุลเงิน

ต่างประเทศ เช่น 

COMEX Gold futures 

(GC) ในตลาด COMEX 

หรือ Gold online futures 

ในตลาด TFEX 

1. long (short) the underlying  

= current value of gold 

นาํสถานะเทียบเท่าท่ีได้

รวมคาํนวณเช่นเดียวกบั

gold 

 

ไม่มี 

2. short (long) foreign zero-coupon bond ท่ีมี

อายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา  

= exercise value of the contract 

                    (1+rf)
f   

นาํไปคาํนวณ 

ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั

ตราสารหน้ีใน 

สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่มี 
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ภาคผนวก 1 

รายช่ือประเทศและดัชนีหลกัของกลุ่มประเทศ Developed Market  

กลุ่ม Developed Market (DM)  
ประเทศ ดัชนีหลกั 

Australia S&P/ASX 20 

Austria ATX 

Belgium BEL 20 

Canada S&P/TSX 60 

Denmark OMX Copenhagen 20 

Finland OMX Helsinki 25 

France CAC 40 

Germany DAX 

Hong Kong Hang Seng Index 

Ireland ISEQ 20 

Israel TA-25 Index 

Italy FTSE MIB 

Japan Nikkei 500 

Luxembourg LuxX Index 

Netherlands AEX-INDEX 

New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Norway OBX Index 

Portugal PSI 20 

Singapore Straight Times Index 

South Korea KOSPI 100 

Spain IBEX 35 

Sweden OMX Stockholm 30 

Switzerland Swiss Market Index 

United Kingdom FTSE 100 

USA S&P 500 
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ภาคผนวก 2 

รายช่ือประเทศและดัชนีหลกัของกลุ่มประเทศ Emerging Market  

กลุ่ม Emerging Market (EM)  
ประเทศ ดัชนีหลกั 

Brazil Bovespa Index 

Chile IPSA 

China SSE 50 

Columbia COLCAP 

Czech Republic PX Index 

Egypt EGX 30 Index 

Greece FTSE/Athex Large Cap 

Hungary BUX 

India CNX Nifty 

Indonesia LQ 45 

Malaysia FTSE Bursa Malaysia KLCI 

Mexico IPC 

Pakistan Karachi 100 

Peru IGBVL 

Philippines PSE Composite Index 

Poland WIG30 

Russia RTS Index 

South Africa FTSE/JSE Top 40 Index 

Taiwan FTSE TWSE Taiwan 50 Index 

Turkey ISE 30 Index 

Qatar QE General 

United Arab Emirates FTSE Nasdaq Dubai UAE 20 Index 
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