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ตามท่ีมาตรา 111/1 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  
และมาตรา 43 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 ไดก้ าหนดบทบญัญติัคุม้ครอง
ทรัพยสิ์นของลูกคา้ในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ ใหท้รัพยสิ์นท่ีถือว่าเป็นของ 
ลูกคา้ไดรั้บการคุม้ครองโดยไม่ถือเป็นทรัพยสิ์นท่ีอยูภ่ายใตก้ารยดึหรืออายดัในคดีแพ่ง หรือเป็นทรัพยสิ์น 
ท่ีอาจแบ่งแก่เจา้หน้ีในคดีลม้ละลาย และใหเ้จา้พนกังานพิทกัษท์รัพยแ์ละส านกังาน ก.ล.ต. (“ส านกังาน”) 
เป็นผูมี้อ านาจด าเนินการแยกและจดัการทรัพยสิ์นท่ีถือวา่เป็นของลูกคา้ โดยการรวบรวมและจดัสรร
ทรัพยสิ์นท่ีถือวา่เป็นของลูกคา้คืนใหแ้ก่ลูกคา้ โอนบญัชีและทรัพยสิ์นดงักล่าวไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจ 
รายอ่ืน ลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ในกรณีท่ีไม่สามารถโอนใหผู้ป้ระกอบธุรกิจสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้รายอ่ืนได ้รวมถึงประนีประนอมยอมความ ฟ้องร้อง ต่อสู้คดี หรือ ด าเนินการอ่ืนใด  
เพื่อใหก้ารจดัการทรัพยสิ์นท่ีถือวา่เป็นของลูกคา้เสร็จส้ินไป   

ทั้งน้ี การด าเนินการขา้งตน้ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ประกาศก าหนด โดยไดป้รึกษาหารือกบัรัฐมนตรีวา่การกระทรวงยติุธรรมแลว้  

 คณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยไดป้รึกษาหารือกบัรัฐมนตรีวา่การกระทรวงยุติธรรม  
จึงไดอ้อกประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี  กธ. 9/2556   
เร่ือง การแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ในกรณีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ลงวนัท่ี 
18 ตุลาคม พ.ศ. 2556 ซ่ึงประกาศดงักล่าวมีวตัถุประสงคใ์นการก าหนดขอบเขตการด าเนินงานของ 
เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยแ์ละส านกังานในการจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีอยูใ่นความครอบครอง 
ของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีประสบปัญหาดงักล่าวเพื่อประโยชน์ในการจดัการช าระราคาและส่งมอบสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้หรือหลกัทรัพยข์องลูกคา้ และการจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีไม่มีภาระผกูพนั 
กบัผูป้ระกอบธุรกิจซ่ึงไดมี้การแบ่งแยกไวอ้ยา่งชดัเจนแลว้  

เพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคต์ามท่ีก าหนดและเพื่อให้เป็นไปตามขอบเขตอ านาจหนา้ท่ี 
ตามกฎหมาย  ประกาศขา้งตน้จึงก าหนดใหส้ านกังานเป็นผูด้  าเนินการแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ท่ีมีหลกัฐานแสดงให้เห็นไดว้่า เป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้ซ่ึงอยูใ่นความครอบครองของผูป้ระกอบธุรกิจ 
ท่ีถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ โดยท าการรวบรวมและจดัสรรทรัพยสิ์นของลูกคา้คืนใหแ้ก่ลูกคา้  โอนบญัชี 
และทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปใหผู้ป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืน หรือลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าของลูกคา้ 
ในกรณีท่ีไม่สามารถโอนให้ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้รายอ่ืนได ้และก าหนดให้ 
เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยด์ าเนินการอ่ืนใด นอกเหนือจากการด าเนินการของส านกังานเพื่อประโยชน์ 



 

 
 

ในการจดัการทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ ท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพยต์ามท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมาย 
ลม้ละลาย ซ่ึงการด าเนินการขา้งตน้ ส านกังานและกรมบงัคบัคดีอาจร่วมกนัก าหนดแนวปฏิบติั 
ในรายละเอียดได ้

 ดงันั้น  ส านกังานและกรมบงัคบัคดีจึงไดจ้ดัท าแนวปฏิบติัในการจดัการทรัพยสิ์น 
เม่ือผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยข์ึ้น โดยแนวทางปฏิบติัน้ีจะใชใ้นการจดัการทรัพยสิ์น 
ของลูกคา้ท่ีใชบ้ริการจากผูป้ระกอบธุรกิจท่ีไดรั้บใบอนุญาตประเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์  
และผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไดรั้บใบอนุญาตประเภทการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้เป็นหลกั  เน่ืองจากเป็นธุรกรรมท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีการรับดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ซ่ึงแนวปฏิบติัดงักล่าวไดผ้า่นการปรับปรุงตามความเห็นของผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้ง เช่น ผูป้ระกอบธุรกิจ  
ส านกัหกับญัชี เป็นตน้  ทั้งน้ี ส านกังานและกรมบงัคบัคดีขอขอบคุณคณะท างานท่ีไดใ้หค้วามเห็น 
เพื่อปรับปรุงคู่มือน้ีใหมี้ประสิทธิภาพยิง่ขึ้น ไดแ้ก่ คุณอารีย ์เติมวฒันาภกัดี จากบริษทัหลกัทรัพย ์
เคที ซีมิโก ้จ ากดั  คุณกฤษณา หล่ิว จากบริษทัหลกัทรัพย ์โนมูระ พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) และ 
คุณภทัรวสี สุวรรณศร จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ส านกังานและกรมบงัคบัคดีหวงัวา่ แนวทางปฏิบติัน้ีจะก่อใหเ้กิดความเช่ือมัน่ต่อผูล้งทุน 
ท่ีใชบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจขา้งตน้วา่ ทรัพยสิ์นของตนจะไดรั้บการคุม้ครองอนัจะก่อใหเ้กิด 
ความเช่ือมัน่ต่อตลาดทุนโดยรวมต่อไป   

 
 

กรมบงัคบัคดี 
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แนวปฏบิัตใินกำรจัดกำรทรัพย์สินของลูกค้ำในกรณทีี่ผู้ประกอบธุรกจิถูกศำลส่ังพทิักษ์ทรัพย์ 
 

1.  ที่มำและหลกักำร  

 โดยท่ีมาตรา 111/1 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535   
(“พรบ. หลกัทรัพยฯ์”) และมาตรา 43  แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 (“ พรบ.สัญญาฯ”) 
ไดก้ าหนดบทบญัญติัคุม้ครองทรัพยสิ์นของลูกคา้  ในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจ1ถูกศาลสัง่พิทกัษท์รัพย ์  
ใหท้รัพยสิ์นของลูกคา้2ไดรั้บการคุม้ครอง โดยไม่ถือเป็นทรัพยสิ์นท่ีอยูภ่ายใตก้ารยดึหรืออายดัในคดีแพ่ง  
หรือเป็นทรัพยสิ์นท่ีอาจแบ่งแก่เจา้หน้ีในคดีลม้ละลาย ซ่ึงตามบทบญัญติัดงักล่าวก าหนดใหเ้จา้พนกังาน 
พิทกัษท์รัพย ์(“จพท.”) และส านกังาน ก.ล.ต. (“ส านกังาน”) มีอ านาจแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ท่ีปลอดภาระหรือมีสถานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจออกจากทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ   
และท าการรวบรวมทรัพยสิ์นของลูกคา้คืนใหแ้ก่ลูกคา้  โอนบญัชีและทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปผูป้ระกอบธุรกิจ 
รายอ่ืนตามท่ีไดรั้บแจง้จากลูกคา้  และลา้งฐานะของลูกคา้ในกรณีท่ีโอนไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนไม่ได ้ 
รวมถึงด าเนินการใดในการประนีประนอมยอมความ ฟ้องร้อง ต่อสู้คดี หรือด าเนินการอ่ืนใดเพื่อใหก้ารจดัการ
ทรัพยสิ์นของลูกคา้เสร็จส้ิน 

 เพื่อใหก้ารด าเนินการเป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด  คณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยไดป้รึกษา 
หารือกบัรัฐมนตรีวา่การกระทรวงยุติธรรม จึงออกประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี กธ. 9/2556 เร่ือง การแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ในกรณีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ 
ลงวนัท่ี 18 ตุลาคม พ.ศ. 2556 (“ประกาศ กธ. 9/2556”) โดยประกาศดงักล่าวก าหนดกรอบหนา้ท่ีของส านกังาน 
และ จพท. โดยมีวตัถุประสงคห์ลกัเพื่อใชบ้งัคบักบัการแยกและจดัการทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีถูกศาล 
สั่งพิทกัษท์รัพย ์และการจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีไม่มีภาระผกูพนักบัผูป้ระกอบธุรกิจซ่ึงไดมี้การแบ่งแยกไว้ 
อยา่งชดัเจนแลว้ ทั้งน้ี เพื่อประโยชน์ในการจดัการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ของลูกคา้ โดยหน่วยงานทั้งสองแห่งสามารถร่วมกนัก าหนดแนวปฏิบติัในรายละเอียดได ้ 

 ทั้งน้ี  ในการจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ใหส้ันนิษฐานวา่ รายการและจ านวนทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ซ่ึงปรากฏตามบญัชีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจดัท าขึ้น ตามหลกัเกณฑท่ี์คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนด 

 
1 ผูป้ระกอบธุรกิจ”  หมายถึง (1) ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   
(2) บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 
(3)  ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อ่ืนท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนดเพ่ิมเติมตามมาตรา 41  
แห่ง พ.ร.บ.สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ฯ และบริษทัหลกัทรัพยอ์ืน่ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนดเพ่ิมเติม 
ตามมาตรา 111/1 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์ 

2 “ทรัพยสิ์นของลูกคา้” หมายความว่า ทรัพยสิ์นท่ีถือว่าเป็นของลูกคา้ตามท่ีก าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์หรือกฎหมายว่าดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ แลว้แต่กรณี 
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เป็นรายการและจ านวนท่ีถูกตอ้ง เวน้แต่จะพิสูจน์ใหเ้ห็นเป็นอยา่งอ่ืน3  โดยในการจดัสรรทรัพยสิ์นคืนใหแ้ก่
ลูกคา้ ส านกังานจะด าเนินการคืนทรัพยสิ์นใหแ้ก่ลูกคา้ซ่ึงไม่มีประโยชน์เก่ียวขอ้งกบัผูป้ระกอบธุรกิจท่ีถูกศาล 
สั่งพิทกัษท์รัพยก่์อน  ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีเหลืออยูภ่ายหลงัการแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ไม่เพียงพอท่ีจะคืนใหแ้ก่ลูกคา้ครบจ านวน  ส านกังานจะคืนทรัพยสิ์นใหแ้ก่ลูกคา้เฉล่ียตามสัดส่วนท่ีปรากฎ 
ในบญัชีของลูกคา้ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจดัท าไว ้ ทั้งน้ี ลูกคา้ดงักล่าวมีสิทธิขอรับช าระในส่วนท่ียงัขาดอยูใ่นคดี
ลม้ละลายของผูป้ระกอบธุรกิจได ้โดยตอ้งยืน่ขอรับช าระหน้ีภายในระยะเวลาตามท่ีกฎหมายลม้ละลาย4ก าหนด  

 อน่ึง บทบญัญติัคุม้ครองทรัพยสิ์นของลูกคา้ก าหนดเฉพาะในส่วนท่ีเป็นเจา้หน้ีสุทธิของ 
ผูป้ระกอบธุรกิจเท่านั้น  ทั้งน้ี เพื่อเป็นการคุม้ครองระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ รวมถึงเพื่อใหลู้กคา้มีความมัน่ใจในการรับบริการจากผูป้ระกอบธุรกิจในตลาดทุน ส านกังานจึงได ้
หารือกรมบงัคบัคดีในฐานะหน่วยงานของ จพท. เพื่อก าหนดแนวปฏิบติัในการด าเนินการในการจดัการ 
ทรัพยสิ์นของลูกคา้ดงักล่าว  ทั้งน้ี ส านกังานจะด าเนินการ (1) ส่วนท่ีเป็นภาระคงคา้งต่อระบบช าระราคา 
และส่งมอบท่ีมีต่อส านกัหกับญัชี และ (2) ส่วนท่ีไม่มีภาระผกูพนักบัผูป้ระกอบธุรกิจ รวมถึงการจดัการ 
ทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจเฉพาะส่วนท่ีเป็นภาระคงคา้งต่อระบบช าระราคาและส่งมอบท่ีมีต่อส านกัหกับญัชี  
ทั้งน้ี  ตามวิธีการและระยะเวลาท่ีก าหนดในแนวปฏิบติัฉบบัน้ี  ส าหรับกรณีท่ีลูกคา้มีภาระคงคา้งในการ 
ช าระราคาและส่งมอบต่อบุคคลตามสัญญาซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีเกิดขึ้นนอก 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย”์) หรือศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตาม  
พรบ. สัญญาฯ ซ่ึงไดด้ าเนินการผา่นหรือในนามของผูป้ระกอบธุรกิจเพื่อประโยชน์ของลูกคา้  ซ่ึงอาจมี 
รายละเอียดการด าเนินการแตกต่างกนัแลว้แต่ขอ้ตกลงท่ีไดท้ ากนัไว ้ จึงไม่อยูภ่ายใตแ้นวปฏิบติัน้ี ส าหรับ 
หนา้ท่ีอ่ืนใด รวมถึงการจดัการทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยอ์นัเป็นหนา้ท่ี 
ตามกฎหมายลม้ละลายของ จพท. ท่ีนอกเหนือจากท่ีกล่าวไวใ้นแนวปฏิบติัน้ี ในส่วนดงักล่าว จพท. ยงัคง 
เป็นผูด้  าเนินการเช่นเดิม   

 
3 มาตรา 111/1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ และมาตรา 33 แห่ง พ.ร.บ. สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ฯ  
4 ลูกคา้ท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นในส่วนของตนไม่ครบมีสิทธิขอรับส่วนท่ียงัขาดอยูใ่นคดีลม้ละลายของผูป้ระกอบธุรกิจได ้โดยตอ้งยื่น
ขอรับช าระต่อเจา้พนกังานพทิกัษท์รัพยภ์ายในระยะเวลาสองเดือนนบัจากวนัท่ีโฆษณาค าส่ังพิทกัษท์รัพยเ์ดด็ขาด แต่ถา้ลูกคา้ 
อยูน่อกราชอาณาจกัร เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยส์ามารถขยายเวลาต่อไดอ้ีกไม่เกินสองเดือน (มาตรา 91 แห่ง พ.ร.บ. ลม้ละลาย 
พ.ศ. 2483) 
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2.  ขอบเขตกำรด ำเนินกำร  

2.1  เน่ืองจากหมวดวา่ดว้ยการคุม้ครองทรัพยสิ์นลูกคา้ใน พรบ. สัญญาฯ และ พรบ. หลกัทรัพยฯ์  
ท่ีอนุโลมใชบ้ทบญัญติัดงักล่าว ก าหนดใหบ้ทบญัญติัวา่ดว้ยการคุม้ครองทรัพยสิ์นลูกคา้ใชบ้งัคบักบั  

(ก)  ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 
(ข)  ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไดรั้บใบอนุญาตเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญา 

ซ้ือขายล่วงหนา้  
และไดใ้หอ้ านาจคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนออกประกาศก าหนดประเภทผูป้ระกอบธุรกิจ

ประเภทอ่ืนเพิ่มเติมได ้ อยา่งไรก็ดี  ปัจจุบนัยงัไม่ไดมี้การออกประกาศก าหนดเพิ่มเติมดงักล่าว  ในชั้นน้ี
แนวทางปฏิบติัในการจดัการทรัพยสิ์นลูกคา้กรณีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยน้ี์ จึงก าหนดไว้
ส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจตามประเภทท่ีไดรั้บใบอนุญาตขา้งตน้เท่านั้น 

2.2  ผูมี้สิทธิไดรั้บการคุม้ครองท่ีจะตอ้งด าเนินการตามแนวปฏิบติัน้ี ไดแ้ก่   
(ก)  ลูกค้ำซ่ึงใชบ้ริการจากผูป้ระกอบธุรกิจตาม 2.1 และมีฐำนะเป็นเจ้ำหนีสุ้ทธิอนัเน่ืองมาจาก

การซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย”์) หรือมีฐำนะเป็นเจ้ำหนีสุ้ทธิ
อนัเน่ืองมาจากซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใน บมจ. ตลำดสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ (“TFEX”)  

(ข) ส ำนักหักบัญชีหลกัทรัพย์ หรือส ำนักหักบัญชีสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ (“ส ำนักหักบัญชี”)  
ซ่ึงมีฐำนะเป็นเจ้ำหนีสุ้ทธิของผูป้ระกอบธุรกิจอนัเน่ืองมาจาก 
   - การช าระราคาและส่งมอบท่ีเกิดจากการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์ 
โดยผูป้ระกอบธุรกิจด าเนินการดงักล่าวเพื่อลูกคา้ตาม (ก)  
   - การช าระราคาและส่งมอบท่ีเกิดจากการการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใน TFEX 
และรวมถึงการลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจด าเนินการดงักล่าวเพื่อลูกคา้ตาม (ก)   

2.3  ทรัพยสิ์นท่ีอยูภ่ายใตก้ารคุม้ครอง ไดแ้ก่   
(ก)  กรณีธุรกิจหลกัทรัพย์5  หมายถึง   

(1)  ทรัพยสิ์นของลูกคา้  
(2)  ทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีไดม้าแทนทรัพยสิ์นของลูกคา้  
(3)  ดอกผลของทรัพยสิ์นท่ีอยูใ่นความครอบครอง หรืออ านาจสั่งการ หรือสั่งจ าหน่าย

ของบริษทัหลกัทรัพย ์อนัเน่ืองมาจากประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์
(4)  หลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินอ่ืนใดท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถือไวใ้นลกัษณะ 

เป็นเจา้ของซ่ึงเป็นหลกัทรัพยห์รือตราสารทางการเงินท่ีออกโดยนิติบุคคลเดียวกนั หรือโครงการจดัการ 
กองทุนรวมเดียวกนั ประเภท และชนิดเดียวกนักบัหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินของลูกคา้   

 
5
 มาตรา 111/1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ 
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ทั้งน้ี ในจ านวนท่ีจ าเป็นเพื่อการส่งคืนหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินประเภทและชนิดเดียวกนันั้น 
แก่ลูกคา้ตามสิทธิเรียกร้องท่ีลูกคา้มีต่อผูป้ระกอบธุรกิจ 

ในการน้ีใหส้ันนิษฐานวา่รายการและจ านวนทรัพยสิ์นของลูกคา้ ซ่ึงปรากฏตามบญัชี 
ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจดัท าขึ้นตามหลกัเกณฑท่ี์คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนด เป็นรายการ 
และจ านวนท่ีถูกตอ้งเวน้แต่พิสูจน์ใหเ้ห็นเป็นอยา่งอ่ืน 

(ข)  กรณีธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้6 หมายถึง   
(1)  ทรัพยสิ์นท่ีผูป้ระกอบธุรกิจไดรั้บมาหรือมีไวเ้พื่อเป็นประกนัในการปฏิบติัตาม

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีลูกคา้นั้นไดซ้ื้อขายไว ้ 
(2) ก าไรหรือสิทธิประโยชน์อ่ืนใดของลูกคา้ อนัเน่ืองมาจากการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ของลูกคา้ ใบรับของคลงัสินคา้ ใบตราส่ง หรือตราสารอ่ืนใดท่ีแสดงสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีผูป้ระกอบ
ธุรกิจถือไวเ้พื่อลูกคา้ เพื่อประโยชน์ในการส่งมอบ หรือเน่ืองมาจากการรับมอบสินคา้ตามสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ของลูกคา้รายนั้น  

(3)  เงิน หลกัทรัพย ์หรือทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีผูป้ระกอบธุรกิจไดรั้บจากลูกคา้ เพื่อช าระราคา
สินคา้ท่ีจะรับมอบตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายนั้น หรือท่ีผูป้ระกอบธุรกิจไดรั้บไวเ้พื่อลูกคา้ 
อนัเน่ืองมาจากการส่งมอบสินคา้ตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายนั้น   

(4) เงินท่ีเหลือจากการขายหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนใดของลูกคา้ท่ีโอนไวใ้น 
ช่ือของผูป้ระกอบธุรกิจ เน่ืองจากลูกคา้ผิดนดัชาระหน้ีอนัเน่ืองมาจากการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

(5)  ดอกผลหรือผลประโยชน์ใด ๆ ท่ีเกิดจากทรัพยสิ์นในส่วนท่ีเป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
(6)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ท่ียงัคงคา้งอยู ่
(7)  หลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินอ่ืนใด ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถือไวใ้นลกัษณะ 

เป็นเจา้ของซ่ึงเป็นหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงิน ท่ีออกโดยนิติบุคคลเดียวกนั หรือโครงการจดัการ
กองทุนรวมเดียวกนั ประเภท และชนิดเดียวกนักบัหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินของลูกคา้  
ทั้งน้ี ในจ านวนท่ีจ าเป็นเพื่อการส่งคืนหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินประเภทและชนิดเดียวกนันั้น 
แก่ลูกคา้ตามสิทธิเรียกร้องท่ีลูกคา้มีต่อผูป้ระกอบธุรกิจ 

ในการน้ีใหส้ันนิษฐานวา่รายการและจ านวนทรัพยสิ์นของลูกคา้ ซ่ึงปรากฏตามบญัชี 
ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจดัท าขึ้นตามหลกัเกณฑท่ี์คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนด เป็นรายการ 
และจ านวนท่ีถูกตอ้งเวน้แต่พิสูจน์ใหเ้ห็นเป็นอยา่งอ่ืน 
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2.4  การแบ่งแยกหนา้ท่ีระหว่างส านกังานและ จพท. 
       เพื่อใหก้ารท าหนา้ท่ีของส านกังานและ จพท. เป็นไปตามกรอบท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ

ก าหนดโดยไดป้รึกษาหารือกบัรัฐมนตรีวา่การกระทรวงยุติธรรมแลว้  ซ่ึงปัจจุบนัไดแ้ก่ ประกาศ กธ. 9/2556 
เร่ือง การแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ในกรณีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ลงวนัท่ี 18 
ตุลาคม พ.ศ. 2556  ส านกังานและ จพท. จะท าการแบ่งแยกหนา้ท่ีระหวา่งกนั โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

(ก) หนา้ท่ีของส านกังาน 
(1) ธุรกิจหลกัทรัพย ์ 

(1.1)  ตรวจสอบรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้และภาระผกูพนัท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม
การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์รวมทั้งด าเนินการแยกทรัพยสิ์นของลูกคา้ออกจากกองทรัพยสิ์นของ 
ผูป้ระกอบธุรกิจตามเอกสารหลกัฐานท่ีปรากฏ 

(1.2)  ในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีการส่งค าสั่งซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์
ใหก้บัลูกคา้เน่ืองจากการใชบ้ริการนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และยงัคงคา้งการช าระราคาและส่งมอบกบั
ส านกัหกับญัชีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจเป็นสมาชิก  ส านกังานจะน าทรัพยสิ์นของลูกคา้รายท่ีมีภาระคงคา้งดงักล่าว 
หรือทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีไดมี้การแบ่งแยกไวเ้พื่อช าระราคาและส่งมอบอนัเน่ืองมาจากการ
ประกอบธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ท าการช าระราคาหรือส่งมอบทรัพยสิ์นของลูกคา้รายนั้นใหแ้ก่
ส านกัหกับญัชี ทั้งน้ี เฉพาะธุรกรรมท่ีเกิดขึ้นในวนัก่อนหรือในวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์เพื่อใหก้ารช าระ
ราคาและส่งมอบในส่วนท่ีคงคา้งเสร็จส้ิน   

(1.3) โอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีปลอดภาระรวมถึงทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีเหลืออยู่ 
จากการช าระราคาและส่งมอบ ไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนตามท่ีลูกคา้ไดแ้จง้ความประสงคไ์ว ้และ  

(1.4)  กรณีท่ีไม่สามารถด าเนินการตาม (1.3) ได ้และลูกคา้มีทรัพยสิ์นคงเหลือสุทธิ
โดยมีสถานะเป็นเจา้หน้ีผูป้ระกอบธุรกิจ  ส านกังานจะแจง้ใหลู้กคา้มารับทรัพยสิ์นดงักล่าวคืนภายใน
ระยะเวลาไม่เกิน  45  วนั  นบัแต่วนัท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ ในกรณีท่ีไม่สามารถติดต่อ
กบัลูกคา้ได ้หรือลูกคา้ไม่มารับทรัพยสิ์นคืนภายในระยะเวลาดงักล่าวขา้งตน้  ส านกังานจะด าเนินการ 
จดัท าบญัชีแยกและจดัเก็บทรัพยสิ์นดงักล่าวแยกต่างหากจากทรัพยสิ์นของส านกังานเพื่อส่งมอบใหก้บั
ลูกคา้ หรือด าเนินการอ่ืนใดตามขอบเขตท่ีกฎหมายก าหนดต่อไป  ส าหรับทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีมีภาระ 
คงคา้งกบัผูป้ระกอบธุรกิจท่ีถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาด  ส านกังานจะจดัท าบญัชีรายการทรัพยสิ์น 
ของลูกคา้และส่งมอบให ้จพท. ด าเนินการตามกระบวนการทางกฎหมายลม้ละลายต่อไป 

(1.5)  กรณีลูกคา้ไดรั้บทรัพยสิ์นคืนไม่ครบจ านวนให้ส านกังานจดัท าบญัชีทรัพยสิ์น  
รายช่ือลูกคา้  พร้อมรายละเอียดเก่ียวกบับญัชีทรัพยสิ์นของลูกคา้  รายละเอียดการจดัสรรทรัพยสิ์นคืนลูกคา้  
และมูลค่าทรัพยสิ์นคงคา้งท่ีต้องคืนให้แก่ลูกคา้ และส่งมอบให้ จพท. ด าเนินการตามกระบวนการทาง
กฎหมายลม้ละลายต่อไป  



 
 

6 
 

ทั้งน้ี ส านักงานจะด าเนินการตามหน้าท่ีข้างต้นทั้งหมดภายใน 60 วนันับแต่วนัท่ี 
ผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย์7  

(2)  ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
(2.1)  ตรวจสอบรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้และภาระคงคา้งหรือผกูพนัท่ีเก่ียวขอ้ง

กบัธุรกรรมการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ รวมทั้งด าเนินการแยกทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ออกจากกองทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ 

(2.2)  ในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีการส่งค าสั่งซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใน  
TFEX  ใหก้บัลูกคา้เน่ืองจากการใชบ้ริการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และยงัคงคา้ง 
การช าระราคาและส่งมอบกบัส านกัหกับญัชีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจเป็นสมาชิก  ส านกังานจะน าทรัพยสิ์น 
ของลูกคา้รายท่ีมีภาระคงคา้งดงักล่าวส านกังานจะน าทรัพยสิ์นของลูกคา้รายท่ีมีภาระคงคา้งดงักล่าว  
หรือทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีไดมี้การแบ่งแยกไวเ้พื่อช าระราคาและส่งมอบอนัเน่ืองมาจาก 
การประกอบธุรกิจตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ท าการช าระราคาหรือส่งมอบทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
รายนั้นใหแ้ก่ส านกัหกับญัชี ทั้งน้ี เฉพาะธุรกรรมท่ีเกิดขึ้นในวนัก่อนหรือในวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์
เพื่อใหก้ารช าระราคาและส่งมอบในส่วนท่ีคงคา้งเสร็จส้ิน   

 (2.3) โอนฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีเป็นหลกัประกนัฐานะ
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีปลอดภาระไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนตามท่ีลูกคา้ไดแ้จง้ 
ความประสงคไ์ว ้ 

(2.4)  กรณีท่ีลูกคา้มีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้คงคา้งอยูแ่ละไม่สามารถด าเนินการ
โอนฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตาม (2.3) ได ้หรือลูกคา้ไม่ไดแ้จง้ความประสงคใ์หโ้อนฐานะสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ไว ้ส านกังานจะลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าว  

(2.5)  ภายหลงัการด าเนินการตาม (2.4) และลูกคา้มีทรัพยสิ์นคงเหลือสุทธิโดยมี
สถานะเป็นเจา้หน้ีผูป้ระกอบธุรกิจ  ส านกังานจะแจง้ใหลู้กคา้มารับทรัพยสิ์นดงักล่าวคืนภายในระยะเวลา
ไม่เกิน 45 วนันบัแต่วนัท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์ ในกรณีท่ีไม่สามารถติดต่อกบัลูกคา้ได ้
หรือลูกคา้ไม่มารับทรัพยสิ์นคืนภายในระยะเวลาดงักล่าวขา้งตน้  ส านกังานจะด าเนินการจดัท าบญัชีแยก
และจดัเก็บทรัพยสิ์นดงักล่าวแยกต่างหากจากทรัพยสิ์นของส านกังาน เพื่อรอส่งมอบให้กบัลูกคา้ต่อไป หรือ
ด าเนินการอ่ืนใดตามขอบเขตท่ีกฎหมายก าหนด ส าหรับทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีมีภาระคงคา้งกบัผูป้ระกอบ
ธุรกิจท่ีถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาด  ส านกังานจะจดัท าบญัชีรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้และส่งมอบให ้
จพท. ด าเนินการตามกระบวนการทางกฎหมายลม้ละลายต่อไป 

(2.6)  กรณีลูกคา้ไดรั้บทรัพยสิ์นคืนไม่ครบจ านวนให้ส านักงานจดัท าบญัชีทรัพยสิ์น  
รายช่ือลูกคา้  พร้อมรายละเอียดเก่ียวกบับญัชีทรัพยสิ์นของลูกคา้  รายละเอียดการจดัสรรทรัพยสิ์นคืนลูกคา้  

 
7  ขอ้ 11 แห่งประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 9 /2556 เร่ือง  การแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ในกรณีผูป้ระกอบธุรกิจ
ถูกศาลส่ังพิทกัษท์รัพย ์ลงวนัท่ี 18 ตุลาคม พ.ศ. 2556 
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และมูลค่าทรัพยสิ์นคงค้างท่ีตอ้งคืนให้แก่ลูกคา้ และส่งมอบให้ จพท. ด าเนินการตามกระบวนการทาง
กฎหมายลม้ละลายต่อไป 
   ทั้งน้ี ส านักงานจะด าเนินการตามหน้าท่ีขา้งตน้ทั้งหมดภายใน 60 วนันับแต่วนัท่ี 
ผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย์8   
   ในการด าเนินการตามหนา้ท่ีขา้งตน้ของส านกังานทั้งในส่วนของธุรกิจหลกัทรัพย์
และธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  ส านกังานอาจมอบอ านาจใหบุ้คคลอ่ืนด าเนินการแทนได ้เช่น เจา้หนา้ท่ี
ของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีมีหนา้ท่ีส่งค าสั่งซ้ือขายหรือช าระราคาในตลาดหลกัทรัพยห์รือใน TFEX เป็นตน้  
โดยจะพิจารณาเป็นรายกรณีตามความเหมาะสม ทั้งน้ี  ส านกังานจะแจง้ขอ้มูลเก่ียวกบัการมอบอ านาจ
ดงักล่าวให ้จพท. ทราบ   
 (ข) หนา้ท่ีของ จพท.  

(1)  รับมอบทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีมีสถานะเป็นลูกหน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจภายหลงั
การด าเนินการตามหนา้ท่ีของส านกังาน โดย จพท. จะด าเนินการตรวจสอบภาระหน้ีและด าเนินการทวงหน้ี
ตามกฎหมายลม้ละลายภายในก าหนดอายคุวามต่อไป 

(2) รับมอบรายการบญัชีทรัพยสิ์นของลูกคา้ตาม (ก) (1) (1.5) หรือ (ข) (2) (2.6) เพื่อ 
จพท. จะไดท้ าการตรวจสอบมูลค่าทรัพยสิ์นคงคา้งท่ีจะตอ้งคืนใหแ้ก่ลูกคา้ ประกอบค าขอรับช าระหน้ี 
ของลูกคา้รายนั้นๆ 

(3) ด าเนินการอ่ืนใดนอกเหนือจากการด าเนินการตามหนา้ท่ีของส านกังาน  ทั้งน้ี  
เพื่อประโยชน์ในการจดัการทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพยต์ามท่ีก าหนดไว ้
ในกฎหมายวา่ดว้ยลม้ละลาย  

 

       

 
8 ขอ้ 11 แห่งประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 9 /2556 เร่ือง  การแยกและจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ในกรณีผูป้ระกอบธุรกิจ
ถูกศาลส่ังพิทกัษท์รัพย ์ลงวนัท่ี 18 ตุลาคม พ.ศ. 2556 
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3.  ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอบเขตการด าเนินงานของส านกังานและ จพท. ตามท่ีกล่าวแลว้ในขอ้ 2  
ส านกังานหรือผูท่ี้ไดรั้บมอบหมายจากส านกังานจะเป็นผูด้  าเนินการจดัการทรัพยสิ์นของลูกคา้ตามท่ี 
ไดก้ าหนดไวใ้นขั้นตอนท่ี 3.1 ถึง 3.7 และ จพท. จะเป็นผูด้  าเนินการตามขั้นตอนท่ี 3.8 ถึง 3.9 ดงัมี 
รายละเอียดสรุปไดด้งัน้ี   

ขั้นตอนที ่3.1  รวบรวมบัญชีและรำยกำรทรัพย์สินของลูกค้ำทั้งหมด 
                                   ที่ผู้ประกอบธุรกจิแยกไว้ 

(ก) หลกัการ เพื่อรวบรวมรายช่ือของลูกคา้และรายละเอียดของทรัพยสิ์นของลูกคา้ทั้งหมด  
ตามท่ีผูป้ระกอบธุรกิจไดแ้ยกทรัพยสิ์นของลูกคา้ไว ้ออกจากกองทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ 

(ข)  ขั้นตอนการด าเนินการ 
(1)  รวบรวมรายช่ือลูกคา้ท่ีใชบ้ริการการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการเป็นตวัแทน 

ซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทุกประเภทบญัชีไม่วา่จะเป็นบญัชีเงินสดท่ีตอ้งวางหลกัประกนัเตม็ 
ก่อนการซ้ือขาย (บญัชี cash balance) บญัชีเงินสดท่ีตอ้งวางหลกัประกนัตามท่ีก าหนด (บญัชี cash account) 
บญัชีเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(บญัชี credit balance) และบญัชีการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ใน TFEX  

(2) ตรวจสอบเอกสารหลกัฐานการเปิดบญัชี เพื่อดูความมีตวัตนของลูกคา้ และเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง 
ในการด าเนินการติดต่อกบัลูกคา้ หากมีการเปล่ียนแปลงขอ้มูลลูกคา้ท่ียงัไม่ไดป้รับปรุงฐานขอ้มูล ใหส้อบยนั 
รายการกบัลูกคา้ และปรับปรุงขอ้มูลใหเ้ป็นปัจจุบนั เช่น ช่ือ สกุล เลขท่ีบญัชีธนาคารส าหรับการรับจ่ายค่าซ้ือ 
ค่าขายหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ท่ีอยู ่ หมายเลขโทรศพัทท่ี์ใชติ้ดต่อ บุคคลท่ีติดต่อได ้เป็นตน้ 

(3)  ตรวจสอบระเบียบหรือวิธีปฏิบติัในการดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของผูป้ระกอบธุรกิจ  
โดยเฉพาะระเบียบการรับและส่งมอบทรัพยสิ์นของลูกคา้ การบนัทึกรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้ และการ
จดัการขอ้มูลเก่ียวกบัทรัพยสิ์นของลูกคา้9 

(4)  ตรวจสอบรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้แต่ละราย จากรายงานและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ จาก
ฐานขอ้มูลลูกคา้ สถานะคงคา้ง รายการทรัพยสิ์นของลูกคา้   

(5)  ตรวจสอบรายการและเอกสารหลกัฐานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขาย การรับ ฝาก ถอน โอน  
หลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัของลูกคา้แต่ละราย ท่ีเกิดขึ้นในวนัก่อนหนา้หรือในวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์ 
และรายการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสถานะคงคา้งการช าระราคาและส่งมอบกบั 

 
9 ขอ้ 6 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 43/2552 เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพย ์
ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม 2552 
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ส านกัหกับญัชี (โดยเรียกดูจากรายการ daily trade ใบยนืยนัรายการซ้ือขาย ใบรายการขอรับ ฝาก ถอน โอน 
หลกัทรัพย)์    

(6)  ตรวจสอบรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจไดแ้ยกเก็บไวว้า่อยูใ่นรูปแบบใดบา้ง  
เช่น บญัชีเงินฝากธนาคารท่ีฝากไวเ้พื่อลูกคา้ พนัธบตัรรัฐบาลไทย ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ  
สัญญา repo บญัชีรับฝากหลกัทรัพยท่ี์ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์เป็นตน้10 

(7)  ตรวจสอบความถูกตอ้งของรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้ โดยใชแ้บบรายงาน บล. 8 ท่ีเป็น
ปัจจุบนั (กรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจแยกทรัพยสิ์นของลูกคา้โดยใชย้อดส้ินวนัท าการก่อนหนา้  (T-1) จะท าการ
ปรับปรุงให้เป็นยอดท่ีถูกตอ้งของส้ินวนัท าการวนันั้น (T) ก่อน) 

(8)  ตรวจสอบและปรับปรุงขอ้มูลรายละเอียดบญัชีลูกคา้ เพื่อสรุปรายการประเภททรัพยสิ์น 
จ านวน และมูลค่าของทรัพยสิ์น เพื่อจดัท าบญัชีทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีมีฐานะสุทธิเป็นเจา้หน้ีผูป้ระกอบธุรกิจ  
ทั้งในกรณีธุรกิจหลกัทรัพย ์และธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   
 

ขั้นตอนที ่3.2  ด ำเนินกำรช ำระรำคำและส่งมอบส ำหรับลูกค้ำที่มีสถำนะคงค้ำง 
                        กำรช ำระรำคำและส่งมอบกบัส ำนักหักบัญชี 

(ก)  หลกัการ เพื่อด าเนินการช าระราคาหรือส่งมอบเน่ืองจากการซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ท่ีคงคา้งอยูก่บัส านกัหกับญัชีใหเ้รียบร้อย  

(ข)  ขั้นตอนการด าเนินการ 
(1)  ตรวจสอบรายการซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้แต่ละรายท่ีมี

ภาระคงคา้งการช าระราคาหรือส่งมอบต่อส านกัหกับญัชีจนถึงวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์  
(2)  กรณีธุรกิจหลกัทรัพย ์หากลูกคา้มีภาระคงคา้งช าระราคาและส่งมอบส าหรับรายการสั่ง 

ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยท่ี์เกิดขึ้นแลว้ในวนัก่อนหนา้หรือในวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์
ส านกังานจะด าเนินการช าระราคาและส่งมอบใหเ้สร็จส้ิน ดงัน้ี  

(2.1) ค านวณหายอดช าระราคาและส่งมอบของลูกคา้แต่ละรายในวนัท่ี T  วนัท่ี T-1 และ 
วนัท่ี T-2 (หรือตามรอบระยะเวลาในการช าระราคาและส่งมอบตามท่ีส านกัหกับญัชีก าหนด)  

(2.2) ตรวจสอบรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้วา่ มีเพียงพอต่อการช าระราคาและส่งมอบ 
ตามรายการซ้ือขายท่ีเกิดขึ้นหรือไม่  หากมีเพียงพอหรือหากไม่เพียงพอแต่ลูกคา้สามารถน าทรัพยสิ์น 
มาส่งมอบเพื่อช าระราคาและส่งมอบไดก่้อนถึงวนัครบก าหนดช าระราคาและส่งมอบ ส านกังานจะน า 
ทรัพยสิ์นของลูกคา้รายดงักล่าวด าเนินการช าระราคาและส่งมอบกบัส านกัหกับญัชี ให้เสร็จส้ินในแต่ละ 
วนัท่ี T+1 และวนัท่ี T+2  แลว้แต่กรณี 

 
10 ขอ้ 17 และขอ้ 18 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 43/2552 เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ของบริษทัหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม 2552 
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(2.3) กรณีท่ีทรัพยสิ์นของลูกคา้รายท่ีมีภาระคงคา้งมีไม่เพียงพอต่อการช าระราคาหรือ 
ส่งมอบในวนัท่ีครบก าหนดช าระราคาและส่งมอบกบัส านกัหกับญัชี ส านกังานจะด าเนินการ ดงัน้ี 

(2.3.1)  ในกรณีท่ีลูกคา้ผิดนดัช าระราคา ให้ด าเนินการอยา่งใดอยา่งหน่ึงหรือ 
หลายอยา่ง ดงัน้ี   

-  บงัคบัช าระหน้ีจากเงินท่ีลูกคา้นั้นไดว้างไวเ้ป็นประกนัการช าระราคา   
ก่อนวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์โดยใหน้ าเงินนั้นมาช าระราคาหลกัทรัพยท่ี์ผิดนดัช าระราคาและค่าเสียหาย  

-  ด าเนินการขายหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้สั่งซ้ือดงักล่าวในราคาตลาด ณ ขณะนั้น  
และน าเงินมาช าระราคาหลกัทรัพยท่ี์ผิดนดัช าระราคาและค่าเสียหาย ในกรณีท่ีเงินท่ีไดย้งัไม่พอในการช าระ 
ค่าซ้ือ ใหข้ายหลกัทรัพยท่ี์เป็นประกนัอ่ืน (ถา้มี) ทั้งน้ี ในการเลือกขายหลกัทรัพยใ์ดก่อนหลงัใหค้  านึงถึง 
สภาพคล่องของหลกัทรัพยน์ั้น และประโยชน์ของลูกคา้เป็นหลกั 

-  น าเงินท่ีจะไดรั้บช าระราคาหลกัทรัพยข์องลูกคา้ซ่ึงไดรั้บในวนัถดัไป (ถา้มี) 
มาช าระราคาหลกัทรัพยท่ี์ผิดนดัและค่าเสียหาย  หากลูกคา้ยงัมีภาระผกูพนัคงคา้งอยูก่บัผูป้ระกอบธุรกิจ 

(2.3.2)  ในกรณีท่ีลูกคา้ผิดนดัส่งมอบหลกัทรัพย ์ใหด้ าเนินการอยา่งใดอยา่งหน่ึง 
หรือหลายอยา่ง ดงัน้ี 

 -  บงัคบัช าระหน้ีจากเงินท่ีลูกคา้นั้นวางไวเ้ป็นประกนัต่อผูป้ระกอบธุรกิจ  
และน าเงินนั้นมาซ้ือหลกัทรัพยใ์นราคาตลาด ณ ขณะนั้น เพื่อส่งมอบแก่ส านกัหกับญัชี   

 -  ระงบัการช าระราคาหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้นั้นมีสิทธิไดรั้บในวนัท่ีถือวา่  
ผิดนดัส่งมอบหลกัทรัพยแ์ละในวนัถดัไป (ถา้มี) และน าเงินนั้นมาซ้ือหลกัทรัพยใ์นราคาตลาด ณ ขณะนั้น  
เพื่อส่งมอบใหแ้ก่ส านกัหกับญัชี   

 - ด าเนินการขายหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีเป็นประกนั (ถา้มี) ในราคาตลาด ณ ขณะนั้น 
และน าเงินนั้นมาซ้ือหลกัทรัพยท่ี์คา้งส่งมอบเพื่อส่งมอบใหแ้ก่ส านกัหกับญัชี   ทั้งน้ี ในการเลือกขายหลกัทรัพย์
ใดก่อนหลงัใหค้  านึงถึงสภาพคล่องของหลกัทรัพยน์ั้น และประโยชน์ของลูกคา้เป็นหลกั 

 -  ระงบัการขอโอนหลกัทรัพยอ่ื์นของลูกคา้รายนั้นในวนัท่ีถือวา่ ผิดนดัส่งมอบ
หลกัทรัพยแ์ละในวนัถดัไป (ถา้มี) และด าเนินการขายหลกัทรัพยด์งักล่าว ในราคาตลาด ณ ขณะนั้น เพื่อน าเงิน
มาซ้ือหลกัทรัพยท่ี์คา้งส่งมอบเพื่อส่งมอบแก่ส านกัหกับญัชี  

(2.4) หลงัด าเนินการตามขอ้ 2.2 และขอ้ 2.3 ขา้งตน้แลว้ จะท าการปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์น
ของลูกคา้ท่ีเหลืออยูใ่หเ้ป็นปัจจุบนัเพื่อด าเนินการตรวจสอบสถานะของลูกคา้วา่ มีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิ 
หรือลูกหน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ ตามขั้นตอน 3.3 ต่อไป 

(2.5) กรณีท่ีหลงัการปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้ตาม (2.4) แลว้ หากลูกคา้มีฐานะ 
เป็นเจา้หน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ และประสงคใ์หโ้อนบญัชีการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องลูกคา้ รวมถึง
ทรัพยสิ์นท่ีมีของลูกคา้ไปยงัผูป้ระกอบการรายอ่ืน ใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.5 หากไม่สามารถท าการโอน 
ไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจอ่ืนได ้ใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.6 
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(2.6) กรณีท่ีหลงัการปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้ตาม (2.4) แลว้ หากลูกคา้มีสถานะ 
เป็นลูกหน้ีสุทธิใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3. 7 

(3)  กรณีธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หากลูกคา้มีภาระคงคา้งช าระราคาและส่งมอบส าหรับ 
การซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใน TFEX หรือมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้คงคา้ง ท่ีเกิดขึ้นแลว้ในวนั 
ก่อนหนา้หรือในวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์ส านกังานจะด าเนินการช าระราคาและส่งมอบใหเ้สร็จส้ิน ดงัน้ี 

(3.1) กรณีท่ีลูกคา้มีรายการคงคา้งช าระราคาและส่งมอบรายการสั่งซ้ือขายท่ีเกิดขึ้นแลว้ 
ในวนัก่อนหนา้หรือในวนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์ใหน้ าทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีท าการช าระราคาและส่งมอบ
ใหเ้สร็จส้ิน     

(3.2) ปรับปรุงมูลค่าหลกัประกนัส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขายของลูกคา้ และทรัพยสิ์น 
ท่ีวางเป็นประกนัใหเ้ป็นมูลค่าปัจจุบนัใหเ้ป็นไปตามท่ีส านกัหกับญัชีก าหนดทุกส้ินวนัท าการ จนกวา่จะส้ินสุด
การท าหนา้ท่ีของส านกังานหรือไดมี้การโอนไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืน หรือมีการลา้งฐานสัญญาของลูกคา้ 
โดยหากมูลค่าหลงัปรับปรุงมูลค่าทุกส้ินวนัท าการแลว้ มูลค่าหลกัประกนัในบญัชีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ของลูกคา้มีลกัษณะดงัต่อไปน้ีใหด้ าเนินการ  

(3.2.1)  กรณีลูกคา้มีหลกัประกนัเกินกวา่ระดบั maintenance margin  
 (ก) ปรับมูลค่าฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามราคา mark to market     
 (ข) ปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นลูกคา้ท่ีเหลืออยูใ่หเ้ป็นปัจจุบนั หากลูกคา้ 
มีหลกัประกนัต ่ากวา่ระดบั maintenance margin ใหด้ าเนินการตาม (3.2.2) แต่หากหลกัประกนัยงัเกินกวา่ 
ระดบั maintenance margin  ใหด้ าเนินการปรับปรุงสถานะของลูกคา้ใหเ้ป็นปัจจุบนัอย่างนอ้ยทุกส้ินวนัท าการ
เพื่อรอการโอนสถานะไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนตามท่ีลูกคา้ไดแ้จง้ความประสงคไ์ว ้ตามขั้นตอน 3.5    
 (ค) หากไม่สามารถท าการโอนไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจอ่ืนไดต้ามขั้นตอน 3.5 
ภายในระยะเวลา 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีศาลมีค าสั่งพิทกัษท์รัพย ์ท าการปิด/ลา้งสถานะคงคา้งทั้งหมด และ
ด าเนินการตามขั้นตอน 3.6 และหากในช่วงระยะเวลาดงักล่าวหากหลกัประกนัต ่ากวา่ระดบั maintenance 
margin ให้ด าเนินการตาม (3.2.2) 
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(3.2.2) กรณีลูกคา้มีหลกัประกนัต ่ากวา่ระดบั maintenance margin  
 (ก) เรียกใหลู้กคา้น าหลกัประกนัมาวางเพิ่มใหไ้ม่นอ้ยกวา่หลกัประกนัเร่ิมตน้ 
initial margin ตามอตัราหรือมูลค่าท่ีส านกัหกับญัชีก าหนด หากลูกคา้ไม่น าหลกัประกนัมาวางเพิ่มตาม 
ท่ีก าหนดดงักล่าวก่อนตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ปิดท าการหน่ึงชัว่โมงภายในวนัท าการถดัไป ใหท้ าการ 
ปิด/ลา้งสถานะคงคา้งทั้งหมด 

 (ข) ปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นลูกคา้ท่ีเหลืออยูใ่หเ้ป็นปัจจุบนัเพื่อด าเนินการ
ตรวจสอบสถานะของลูกคา้ว่า มีฐานะเป็นเจา้หน้ี หรือลูกหน้ีของผูป้ระกอบธุรกิจ เพื่อด าเนินการตาม 
ขั้นตอน 3.3 ต่อไป 

 (ค) กรณีท่ีหลงัการปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้ตาม (ข) แลว้  
หากบญัชีของลูกคา้ยงัคงมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ และประสงคใ์หโ้อนบญัชีการซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ รวมถึงทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปยงัผูป้ระกอบการรายอ่ืน ให้ด าเนินการตามขั้นตอน 3.5  
หากไม่สามารถท าการโอนไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจอ่ืนไดภ้ายในระยะเวลาท่ีก าหนด ใหด้ าเนินการตาม 
ขั้นตอน 3.6  
  (ง) กรณีท่ีหลงัการปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้ตาม (ข) แลว้  
หากลูกคา้มีสถานะเป็นลูกหน้ีสุทธิใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.8 

 

ขั้นตอนที ่3.3   ปรับปรุงมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำแต่ละรำยให้เป็นปัจจุบัน      

(ก) หลกัการ เพื่อค านวณหามูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของลูกคา้แต่ละราย หลงัจากท่ีไดมี้การช าระราคา 
หรือส่งมอบเรียบร้อยแลว้วา่ ลูกคา้มีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิ หรือลูกหน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ 

(ข) ขั้นตอนการด าเนินการ 
(1)  หลงัจากช าระราคาหรือส่งมอบต่อส านกัหกับญัชีตามขั้นตอน 3.2 แลว้ ใหป้รับปรุงรายการ

ทรัพยสิ์นของลูกคา้ใหเ้ป็นปัจจุบนั โดยการค านวณหามูลค่าทรัพยสิ์น/หน้ีสิน ของลูกคา้แต่ละรายทุกประเภท
บญัชีทั้งจากการใหบ้ริการการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และจากตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
และน ามูลค่าทรัพยสิ์น/หน้ีสินของแต่ละประเภทบญัชีค านวณหายอดมูลค่าสุทธิวา่ ลูกคา้มีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิ 
หรือลูกหน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ ดงัน้ี  

(1.1)  ตรวจสอบรายการและมูลค่าของทรัพยสิ์น/หน้ีสิน ของลูกคา้แต่ละรายท่ีเกิดขึ้นจากการ
ใชบ้ริการการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทุกประเภท
บญัชีไม่วา่จะเป็นบญัชีเงินสดท่ีตอ้งวางหลกัประกนัเตม็ก่อนการซ้ือขาย (บญัชี cash balance) บญัชีเงินสด 
ท่ีตอ้งวางหลกัประกนัตามท่ีก าหนด (บญัชี cash account) บญัชีเงินกูย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(บญัชี credit 
balance) และบญัชีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
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(1.2)  ค  านวณมูลค่าทรัพยสิ์น/หน้ีสินของลูกคา้แต่ละราย โดยค านวณรวมทุกประเภทบญัชี 
ทั้งจากการใชบ้ริการนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และตวัแทนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ โดยปรับมูลค่าจาก 
การช าระราคาและส่งมอบคงคา้งท่ีมีอยูต่ามขั้นตอน 3.2 แลว้ โดยรวบรวมจากรายงานและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ 
เช่น ฐานขอ้มูลรายช่ือลูกคา้ สถานะคงคา้ง รายการทรัพยสิ์นส่วนท่ีเป็นของลูกคา้ (สามารถเรียกดูจากขอ้มูล  
daily trade ใบยนืยนัรายการซ้ือขาย (confirmation statement)  รายการแสดงทรัพยสิ์นลูกคา้ monthly statement 
การรับ ฝาก ถอน โอนหลกัทรัพย ์และหลกัประกนั เป็นตน้) 

(1.3)  ค  านวณหายอดมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของลูกคา้แต่ละรายวา่ ลูกคา้มีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิ/ 
ลูกหน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ และจดัท ารายช่ือลูกคา้ท่ีมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ และ 
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของลูกคา้แต่ละรายดงักล่าว   

(2)  หากผลการด าเนินการขา้งตน้ปรากฏวา่ ลูกคา้มีสถานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ  
ใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.4   

(3)  หากลูกคา้มีสถานะเป็นลูกหน้ีสุทธิผูป้ระกอบธุรกิจ ใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.8   
 

ขั้นตอนที ่3.4  รวบรวมรำยช่ือและทรัพย์สินของลูกค้ำที่มีฐำนะเป็นเจ้ำหนีสุ้ทธิ 
                                   ของผู้ประกอบธุรกจิ  

(ก) หลกัการ เพื่อระบุลูกคา้ท่ีมีสิทธิไดรั้บการคุม้ครอง และมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้รายดงักล่าว 
ท่ีจะไดรั้บการจดัสรรคืน 

(ข) ขั้นตอนการด าเนินการ 
(1)  ตรวจสอบสถานะและรายช่ือลูกคา้ท่ีมีสถานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิผูป้ระกอบธุรกิจ และมูลค่า

ทรัพยสิ์นท่ีมีสิทธิไดรั้บการคุม้ครอง 
(2)  แยกรายช่ือลูกคา้ตาม (1) วา่ เป็นลูกคา้ท่ีไม่มีประโยชน์เก่ียวขอ้ง11 กบัผูป้ระกอบธุรกิจ  

ใหมี้สิทธิไดรั้บจดัสรรทรัพยสิ์นคืนก่อน 
(3)  ตรวจสอบความครบถว้นทรัพยสิ์นของลูกคา้ทั้งหมดท่ีมีอยูใ่นความครอบครองของ 

ผูป้ระกอบธุรกิจ 
(3.1)  กรณีครบถว้น  

         หากตรวจสอบมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้ทั้งหมดท่ีอยูใ่นความครอบครองของ 
ผูป้ระกอบธุรกิจแลว้ พบวา่ ครบถว้นใหด้ าเนินการ 
  (3.1.1)  ตรวจสอบเอกสารหลกัฐานจากขอ้มูลของลูกคา้ว่า มีค  าสั่งหรือค ายนิยอมให้ 
ในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยว์า่ ใหโ้อนทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจ 

 
11มาตรา 44 แห่ง พ.ร.บ. สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ก าหนดให้คณะกรรมการ ก.ตท.  มีอ านาจก าหนดลกัษณะของลูกค้าซ่ึงไม่มีประโยชน์

เก่ียวขอ้งกบัผูป้ระกอบธุรกิจ มีสิทธิไดรั้บจดัสรรทรัพยสิ์นก่อน  
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รายอ่ืนหรือไม่ ในกรณีท่ีไม่มีใหส้อบถามลูกคา้วา่ มีความประสงคจ์ะใหโ้อนไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืน 
หรือไม่โดยการมีหนงัสือหรือแจง้ลูกคา้ไปยงัช่องทางการส่ือสารท่ีลูกคา้ไดเ้คยใหไ้วก้บัผูป้ระกอบธุรกิจ 
หากมีหรือไดรั้บค าประสงคจ์ากลูกคา้ใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.5 โดยในระหวา่งท่ียงัด าเนินการตาม 3.5  
ไม่แลว้เสร็จกรณีลูกคา้มีสถานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้คงคา้งใหด้ าเนินการปรับปรุงมูลค่าหลกัประกนั 
และท าตามขั้นตอน 3.2 ดว้ย 
   (3.1.2)  กรณีอ่ืนนอกจาก (3.1.1) หรือไม่สามารถด าเนินการตามขั้นตอน 3.5 ได ้
ใหด้ าเนินการจดัคืนทรัพยสิ์นใหแ้ก่ลูกคา้ตามขั้นตอน 3.6  

(3.2)  กรณีไม่ครบถว้น  
หากตรวจสอบมูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้ทั้งหมดท่ีอยูใ่นความครอบครองของ 

ผูป้ระกอบธุรกิจพบวา่ ไม่ครบถว้น    
(3.2.1) หากผูป้ระกอบธุรกิจมีหลกัทรัพยห์รือตราสารทางการเงิน ซ่ึงเป็นหลกัทรัพยห์รือ

ตราสารทางการเงินในประเภทและชนิดเดียวกนักบัทรัพยสิ์นของลูกคา้ในส่วนท่ีขาดอยู ่ ให้ถือวา่หลกัทรัพย์
หรือตราสารทางการเงิน ดงักล่าวเป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้ ท่ีส านกังานจะน ามาคืนใหแ้ก่ลูกคา้ได ้ 
ทั้งน้ี ในจ านวนท่ีจ าเป็นเพื่อการส่งคืนทรัพยสิ์นแก่ลูกคา้ตามสิทธิเรียกร้องท่ีลูกคา้มีต่อผูป้ระกอบธุรกิจ12   

(3.2.2) ตรวจสอบเอกสารหลกัฐานจากขอ้มูลของลูกคา้วา่ มีค  าสั่งหรือหรือค ายนิยอม 
ใหใ้นกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยว์า่ ใหโ้อนทรัพยสิ์นของลูกคา้ส่วนท่ียงัเหลืออยูไ่ปยงั 
ผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนหรือไม่ หากมีใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.5 
  (3.2.3) กรณีอ่ืนนอกจาก (3.2.2) หรือไม่สามารถด าเนินการตามขั้นตอน 3.5 ได ้
 ใหด้ าเนินการจดัคืนทรัพยสิ์นใหแ้ก่ลูกคา้ตามขั้นตอน 3.6  
 (3.2.4) หลงัด าเนินการตาม (3.2.1) แลว้ยงัพบวา่ ลูกคา้ยงัไดรั้บทรัพยสิ์นคืน 
ไม่ครบถว้น ส านกังานจะจดัส่งรายช่ือและรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีลูกคา้ยงัไดรั้บไม่ครบถว้น ส่งมอบ 
ให ้จพท. เพื่อใหลู้กคา้ยืน่ค  าขอรับช าระหน้ีส าหรับส่วนท่ียงัขาดอยูใ่นคดีลม้ละลายต่อไป13ตามขั้นตอนท่ี 3.7  
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 มาตรา 111/1 (2)  แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ และมาตรา 42 (2) (จ) แห่ง พ.ร.บ. สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ฯ  
13

 ลูกคา้ท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นในส่วนของตนไม่ครบมีสิทธิขอรับส่วนท่ียงัขาดอยูใ่นคดีลม้ละลายของผูป้ระกอบธุรกิจได ้ 
โดยตอ้งย่ืนขอรับช าระตอ่เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยภ์ายในระยะเวลาสองเดือนนบัจากวนัท่ีโฆษณาค าส่ังพิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาด 
แต่ถา้ลูกคา้อยูน่อกราชอาณาจกัร เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยส์ามารถขยายเวลาต่อไดอ้ีกไม่เกินสองเดือน (มาตรา 91 แห่ง 
พ.ร.บ. ลม้ละลาย พ.ศ. 2483) 
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ข้ันตอนที ่3.5  กำรด ำเนินกำรกรณีลูกค้ำได้แจ้งควำมประสงค์ไว้ให้โอนทรัพย์สิน 
                 ของลูกค้ำไปยังผู้ประกอบธุรกจิอ่ืน  

(ก) หลกัการ เพื่อด าเนินการโอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ ท่ีมีสถานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจ 
รายอ่ืนตามความประสงคข์องลูกคา้ 

(ข) ขั้นตอนการด าเนินการ 
(1) ตรวจสอบเอกสารหลกัฐานจากขอ้มูลของลูกคา้แต่ละรายท่ีมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิท่ีมีค  าสั่ง 

หรือค ายินยอมในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพยว์า่ ใหโ้อนทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปยงั 
ผูป้ระกอบการอ่ืน 

(2) จดัท ารายช่ือและรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้แยกตามรายช่ือผูป้ระกอบธุรกิจรายท่ีรับโอน 
ทรัพยสิ์นของลูกคา้   

(3) ประสานงานไปยงัผูป้ระกอบธุรกิจรายท่ีจะรับโอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์ 
และส านกัหกับญัชี เพื่อด าเนินการโอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปยงัผูป้ระกอบการรายดงักล่าว 
  (4)  จดัท าเอกสารหลกัฐานการรับโอนใหผู้มี้อ  านาจในการจดัการของผูป้ระกอบธุรกิจรายท่ี 
รับโอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ลงนามยนืยนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรหรือตามขอ้ก าหนดท่ีสามารถมีผลผกูพนั 
ตามกฎหมาย  
 (5)  กรณีท่ีไม่ปรากฏเอกสารหลกัฐานตาม (1) หรือไม่สามารถโอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปยงั 
ผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนได ้หากพน้ระยะเวลา 45 วนันบัแต่วนัท่ีผูป้ระกอบธุรกิจถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์
ใหด้ าเนินการตามขั้นตอน 3.6  
 

ขั้นตอนที ่3.6 กำรส่งคืนทรัพย์สินแต่ละประเภทให้กบัลูกค้ำ  

(ก)  หลกัการ เพื่อด าเนินการคืนทรัพยสิ์นให้แก่ลูกคา้ท่ีมีสถานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิผูป้ระกอบธุรกิจ 

(ข)  ขั้นตอนการด าเนินการ 
  (1) กรณีเงินสด โอนเขา้บญัชีเงินฝากธนาคารท่ีลูกคา้แจง้ไวก้บัผูป้ระกอบธุรกิจ (ATS)   
  (2) กรณีหลกัทรัพย ์ประสานงานผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนและศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์ 
เพื่อด าเนินการโอนไปยงับญัชีฝากหลกัทรัพยข์องผูป้ระกอบธุรกิจรายอ่ืนตามค าสั่งของลูกคา้ หรือ  
ด าเนินการออกใบหุน้ให้กบัลูกคา้ (แลว้แต่กรณี) 
 (3)  กรณีทรัพยสิ์นอ่ืน  ประสานงานกบัลูกคา้เพื่อด าเนินการส่งมอบใหก้บัลูกคา้ต่อไป  
 (4)  ด าเนินการตามท่ีก าหนดขา้งตน้ภายในระยะเวลา 45 วนั นบัแต่วนัท่ีผูป้ระกอบธุรกิจ 
ถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์   
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 (5) กรณีท่ีไม่สามารถด าเนินการตามขา้งตน้ได ้ ส าหรับกรณีเงินสดตามขอ้ (1) ให้ส านกังาน
ด าเนินการเปิดบญัชีเงินฝากแยกต่างหากจากบญัชีทรัพยสิ์นของส านกังาน โดยใหจ้ดัท ารายช่ือและยอดเงิน
ของลูกคา้แต่ละรายเพื่อรอส่งมอบใหก้บัลูกคา้ตามเอกสารหลกัฐานต่อไป  หรือน าไปวางทรัพยห์รือ 
ด าเนินการอ่ืนใดตามท่ีกฎหมายก าหนดต่อไป  โดยการพิจารณาเลือกวิธีการใดใหเ้ป็นดุลยพินิจของส านกังาน 
  ส าหรับกรณีหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นอ่ืนตามขอ้ (2) และขอ้ (3) ให้จดัท ารายช่ือและ 
รายการทรัพยสิ์นของลูกคา้ และจดัเก็บทรัพยสิ์นดงักล่าวแยกต่างหากจากทรัพยสิ์นของส านกังาน 
ตามหลกัเกณฑข์องส านกังาน เพื่อรอการส่งมอบใหก้บัลูกคา้ตามเอกสารหลกัฐานต่อไป หรือน าไป 
วางทรัพยห์รือด าเนินการอ่ืนใดตามท่ีกฎหมายก าหนดต่อไป โดยการพิจารณาเลือกวิธีการใดใหเ้ป็นดุลยพินิจ
ของส านกังาน 
 

ขั้นตอนที ่3.7  กำรด ำเนินกำรกรณีทรัพย์สินที่เหลืออยู่ของผู้ประกอบธุรกจิ 
                                  ไม่เพยีงพอให้เฉลีย่ตำมสัดส่วนคืนให้แก่ลูกค้ำ 

 (ก)  หลกัการ ในกรณีท่ีหลกัทรัพยห์รือตราสารทางการเงินของลูกคา้มีไม่ครบถว้น และเม่ือนบั 
รวมในส่วนท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีในประเภทและชนิดเดียวกนักบัของลูกคา้ ก็ไม่เพียงพอกบัส่วนของลูกคา้ 
ในส่วนท่ียงัขาดอยู ่ ใหส้ านกังานด าเนินการเฉล่ียหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินของผูป้ระกอบธุรกิจ
ดงักล่าวใหก้บัลูกคา้ตามสัดส่วน  ทั้งน้ี ใหส้ านกังานด าเนินการตามมาตรา  42 (2) (จ) และมาตรา 43 แห่ง 
พ.ร.บ.สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ฯ และ  มาตรา 111/1 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์  

 (ข)  ขั้นตอนการด าเนินการ 
(1) ใหส้ านกังานโอนหลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินในประเภทและชนิดเดียวกนักบั

ทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจมีอยู่เขา้กองทรัพยสิ์นของลูกคา้ตามจ านวนท่ีขาดอยู ่และใหส้ านกังาน
โอนทรัพยสิ์นดงักล่าวใหก้บัลูกคา้แต่ละรายตามรายช่ือและรายการทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีส านกังาน หรือ           
ผูไ้ดรั้บการมอบหมายจากส านกังานจดัท าขึ้น  หากกองทรัพยสิ์นดงักล่าวมีมูลค่านอ้ยกวา่มูลค่าของทรัพยสิ์น
ของลูกคา้แต่ละรายรวมกนั  ใหส้ านกังานปันส่วนทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจใหก้บัลูกคา้ตามสัดส่วนของ
ทรัพยสิ์นของลูกคา้ท่ีมีอยูก่บัผูป้ระกอบธุรกิจ  

 (2) ลูกคา้ท่ียงัไดรั้บทรัพยสิ์นดงักล่าวของตนไม่ครบ ใหส้ านกังานจดัท าบญัชีทรัพยสิ์น  รายช่ือ
ลูกคา้  พร้อมรายละเอียดเก่ียวกบับญัชีทรัพยสิ์นของลูกคา้  รายละเอียดการจดัสรรทรัพยสิ์นคืนลูกคา้  และมูลค่า
ทรัพยสิ์นคงคา้งท่ีตอ้งคืนให้แก่ลูกคา้ และส่งมอบให ้จพท. ด าเนินการตามกระบวนการทางกฎหมายลม้ละลาย
ต่อไป  
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ขั้นตอนที ่3.8  กำรด ำเนนิกำรกบัลกูค้ำที่มสีถำนะเป็นลกูหนีสุ้ทธิของผู้ประกอบธุรกจิ 

(ก) หลกัการ  เพื่อให ้จพท. ด าเนินการใหลู้กคา้ท่ีมีฐานะเป็นลูกหน้ีสุทธิของผูป้ระกอบธุรกิจ 
ด าเนินการช าระหน้ีดงักล่าวใหก้บัผูป้ระกอบธุรกิจ เพื่อสามารถน าไปเฉล่ียคืนใหก้บัเจา้หน้ีของผูป้ระกอบธุรกิจ
ต่อไป 

 (ข) ขั้นตอนการด าเนินการ  เม่ือส านกังานจดัท ารายช่ือของลูกคา้ท่ีมีภาระหน้ีต่อผูป้ระกอบธุรกิจ   
พร้อมเอกสารหลกัฐานแห่งหน้ี  เช่น  สัญญาตวัแทนนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ ขอ้มูลเก่ียวกบัมูลหน้ี เป็นตน้  
และส่งมอบต่อ จพท. แลว้  ให ้จพท. แจง้นกับญัชีตรวจสอบภาระหน้ีคงคา้งเพื่อประกอบการทวงหน้ีตาม
กระบวนการทางกฎหมายลม้ละลายต่อไป  

 

 ขั้นตอนที ่3.9 กำรตรวจสอบบัญชีทรัพย์สินคงค้ำงของลกูค้ำประกอบค ำขอรับช ำระหนี ้

(ก)  หลกัการ  เพื่อให ้จพท. ตรวจสอบบญัชีทรัพยสิ์นของลูกคา้ตามท่ีปรากฏในขอ้ (1.5) หรือขอ้ (2.6) 
เพื่อประกอบการพิจารณาท าความเห็นค าขอรับช าระหน้ีเสนอศาล   

(ข) ขั้นตอนการด าเนินการ เม่ือส านกังานจดัท าบญัชีทรัพยสินของลูกคา้ตามท่ีปรากฏในขอ้ (1.5) หรือ              
ขอ้ (2.6) และส่งมอบต่อ จพท. แลว้  ให ้จพท. ส่งมอบให้นกับญัชีไวเ้พื่อประกอบการพิจารณา ท าความเห็นค า
ขอรับช าระหน้ีเสนอศาลต่อไป 

 

4.  กรณีอ่ืน ๆ 
ก าหนดใหค้่าธรรมเนียม ค่าใชจ่้ายอ่ืนใดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการโอนหลกัทรัพย ์หรือทรัพยสิ์น 

ท่ีเป็นประกนั หรือจากการขายทรัพยสิ์นเพื่อบงัคบัช าระหน้ี (ถา้มี) ใหถื้อเป็นค่าใชจ่้ายของ จพท. ในการ
จดัการทรัพยสิ์นของลูกหน้ีตาม ม. 130 (2) แห่ง พ.ร.บ. ลม้ละลายฯ   
   


