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          25  มิถุนายน  2564 
  
เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 นายกสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 
 นายกสมาคมประกนัชีวิตไทย 
 ประธานสมาคมธนาคารไทย 
 ประธานสมาคมธนาคารนานาชาติ 
 ประธานชมรมคสัโตเดียน 
 ผูจ้ดัการ   
 บริษทัหลกัทรัพยท์ี่ไดร้ับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
 บริษทัหลกัทรัพยท์ี่ไดร้ับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้

ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์หรือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท์ี่เป็นหน่วยลงทุน
 ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 

 

ที่   นจ.(ว)  7/2564  เร่ือง  น าส่งภาพถ่ายประกาศและซักซ้อมความเข้าใจเก่ียวกับ  
การปรับปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกับการบริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่องและเคร่ืองมือบริหาร
สภาพคล่องของกองทุนรวม 
 

 ด้วยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) 

ได้ปรับปรุงประกาศที่เก่ียวข้องกับการก าหนดให้บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุนรวม (“บริษัทจัดการ”)  

มีระบบในการบริหารความเส่ียงด้านสภาพคล่องที่มีประสิทธิภาพ และมีเคร่ืองมือบริหารสภาพคล่อง 

ที่หลากหลาย เป็นไปตามมาตรฐานสากล เพื่อให้บริษัทจัดการสามารถเลือกใช้ได้ตามความหนักเบาและ

ความเหมาะสมของสถานการณ์ เป็นการเพิ่มขีดความสามารถในการบริหารความเส่ียงให้มีความยืดหยุ่น 

เหมาะสม ในขณะเดียวกันเป็นการยกระดับการคุม้ครองและสร้างความเป็นธรรมให้กับผูถื้อหน่วยลงทุน

เพิ่มข้ึนโดยเฉพาะในกรณีที่ เกิดเหตุการณ์วิกฤต รวมไปถึงลดโอกาสที่ ธุรกิจจัดการลงทุนจะก่อให้เกิด 

ความเส่ียงเชิงระบบ (systemic risk) 
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เพื่อให้ผู ้ประกอบธุรกิจมีความเข้าใจที่ตรงกันและถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ประกาศ

ก าหนดไดอ้ย่างถูกตอ้ง ส านกังาน ก.ล.ต. จึงขอซักซ้อมความเขา้ใจเก่ียวกบัการแกไ้ขประกาศดงักล่าว ดงัน้ี 
 

1. วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ         

1.1 เพื่อให้ผูถื้อหน่วยลงทุนได้รับความเป็นธรรมในกรณีที่เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ ทั้งผูถื้อหน่วยลงทุน

ที่เหลืออยู่ และผูถื้อหน่วยลงทุนที่ไถ่ถอน 

1.2 เพื่อให้บริษทัจัดการมี liquidity management tools ที่หลากหลายส าหรับรับมือกรณีที่สภาพตลาด

ผิดปกติ ลดการเกิด systemic risk ซ่ึงอาจลุกลามไปยงัระบบการเงินและระบบเศรษฐกิจของประเทศ 

ในวงกวา้ง 
 

2. โครงสร้างของประกาศจัดการกองทุน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ทั้งน้ี ในการใช้เคร่ืองมือบริหารและจัดการความเส่ียงด้านสภาพคล่องให้ปฏิบัติภายใต้

หลักการที่ก าหนดไว้ในประกาศที่  ทน. 49/2564 ซ่ึงมีรายละเอียดในการปฏิบัติตามแนวปฏิบัติสมาคม 

บริษทัจดัการลงทุน 
 

3. สรุปสาระส าคัญของประกาศการจัดการกองทุนรวม ซ่ึงประกอบดว้ย 

3.1 ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทน. 49/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวม 

เพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนัและกองทุน

ส่วนบุคคล (ฉบบัที่ 2) ลงวนัที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564 มีสาระส าคญั ดงัน้ี 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทน. 49/2564  
ลงวนัที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564 
(แกไ้ขเพิ่มเติม ทน. 11/2564) 

ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 
ที่ สน. 41/2564 

ลงวนัที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564 
(แกไ้ข สน. 9/2564) 

ประกาศแนวปฏิบตัิ 
ที่ นป. 2/2564 

ลงวนัที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564 

ประกาศสมาคม 
บริษทัจดัการลงทุน

เก่ียวกบัแนวทางและกลไก 
การใชเ้คร่ืองมือ 
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3.1.1 บริษทัจัดการต้องก าหนดแนวทางในการบริหารความเส่ียงด้านสภาพคล่องโดยต้องได้รับ

ความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษทั และมีการทบทวนปีละครั้ ง รวมทั้งเมื่อมีเหตุที่กระทบต่อสภาพคล่อง
ของกองทุนรวมอย่างมีนยัส าคญั 

3.1.2  บริษทัจดัการตอ้งจดัให้กองทุนรวมมีเคร่ืองมือบริหารสภาพคล่องภายใตห้ลกัการดงัต่อไปน้ี 

(1) บริษัทจัดการต้องก าหนดให้ ผู ้ที่ท ารายการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนในวันที่มี 

ปริมาณการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมถึงระดับมีนัยส าคัญ ห รือมีการซ้ือหรือขาย 

หน่วยลงทุนเกินจ านวนหรือก่อนครบระยะเวลาที่ก าหนด เป็นผูร้ับผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เกิดจากการท าธุรกรรม

ของกองทุนรวมเพื่อรองรับการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนนั้นได ้

(2) บ ริษัทจัดการสามารถจ ากัดปริมาณการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนรวม 

ให้สอดคลอ้งกบัสภาพคล่องของกองทุนรวมในแต่ละขณะได ้

(3) บริษัทจัดการด าเนินการกับตราสารที่ประสบปัญหาสภาพคล่องโดยใช้กลไก

ที่ช่วยให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู ้ถือหน่วยลงทุนที่เข้าและออกจากกองทุนรวม  

(4) บริษทัจัดการอาจระงบัการซ้ือขายหน่วยลงทุนได้หากมีความจ าเป็นและ เ ห็น ว่ า

การด าเนินการดงักล่าวเป็นประโยชน์ต่อผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม   

3.1.3    เคร่ืองมือบริหารสภาพคล่องที่บริษัทจัดการสามารถน ามาใช้ในการจัดการความเส่ียง 

ดา้นสภาพคล่อง ประกอบดว้ย 

(1) การก าหนดค่าธรรมเนียมการขายคืนที่ไม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่ก าหนด 

(liquidity fee) 

(2) การปรับมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อนต้นทุนในการซ้ือขาย

ทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (swing pricing) 

(3) การเพิ่มค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซ้ือขาย

ทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (anti-dilution levies – ADLs) 

(4) การก าหนดระยะเวลาที่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) 

(5) การก าหนดเพดานการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) 

3.1.4   ปรับปรุงระยะเวลาการหยุดรับค าส่ังซ้ือหรือขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of dealings) 

โดยให้บริษทัจัดการสามารถหยุดรับค าส่ังซ้ือหรือขายคืนไดเ้ท่าที่จ  าเป็นเมื่อเกิดเหตุที่ก าหนด ซ่ึงไม่เกินกว่า 

5 วันท าการ เว้นแต่จะได้รับความเห็นชอบจากส านักงานโดยส านักงานสามารถส่ังเป็นประการอ่ืนได ้

เพื่อประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม หรือเพื่อลดผลกระทบต่อระบบกองทุนรวม 
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3.2 ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่  สน. 41/2564  

เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู ้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู ้ลงทุน 

ที่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู ้ลงทุนประเภทสถาบัน (ฉบับที่ 3) ลงวนัที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564   

มีสาระส าคญั ดงัน้ี 

3.2.1 ในกรณีที่ผู ้ออกตราสารหน้ีหรือลูกหน้ีตามสิทธิเรียกร้องผิดนัดช าระหน้ีหรือตราสาร 

ที่ลงทุนประสบปัญหาขาดสภาพคล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาที่สมเหตุสมผล บริษัทจัดการ 

อาจใชว้ิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยบนัทึกมูลค่าทรัพยสิ์นดังกล่าว เป็น 0 และให้ผูถื้อหน่วยลงทุน 

ที่มี ช่ืออยู่ในทะเบียน ณ วันที่ ได้บันทึกมูลค่าดังกล่าว  เป็นผู ้มี สิท ธิที่ จะได้รับเงินภายหลังจากที่ 

สามารถจ าหน่ายทรัพยสิ์นนั้นได ้(side pocket) 

3.2.2 กองทุนรวมที่ จัดตั้ งใหม่สามารถก าหนดเงื่อนไขใน เร่ือง suspension of dealings  

ตามขอ้ 3.1.4 ไดต้ั้งแต่ตน้ ส่วนกองทุนที่ด าเนินการอยู่แลว้ต้องขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนในการแกไ้ขโครงการ

ในเร่ืองดงักล่าว 

3.3 ประกาศแนวทางปฏิบตัิในการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องส าหรับบริษทัจดัการ

กองทุนรวม ที่ นป. 2/2564 ลงวันที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564  มีสาระส าคัญในการก าหนดรายละเอียดการ

ด าเนินการตามหลกัเกณฑภ์ายใตข้อ้ 3.1.1 ประกอบดว้ย 

3.3.1 การมีโครงสร้างการบริหารความเส่ียงและการก ากบัดูแลเพื่อก าหนดหนา้ที่ของกรรมการ

บริษทัในการรับผิดชอบความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 

3.3.2 การบริหารความเส่ียงในกระบวนการออกแบบผลิตภณัฑก์องทุนรวม 

3.3.3 การติดตามความเส่ียงและปัจจยัที่อาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุนรวม 

3.3.4 เคร่ืองมือการบริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม 

3.3.5 การทดสอบผลกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุนรวมกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่มีนัยส าคญั 

(stress test)  
 

4. การมีผลใช้บังคับ 

ตั้งแต่วนัที่ 1 กรกฎาคม 2564 เป็นตน้ไป 
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จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบัติ  ทั้ งน้ี ส านักงาน ก.ล.ต. ขอเสนอช่ือเจ้าหน้าที่
ส าหรับการติดต่อสอบถาม คือ นายพิศุทธ์ิ บุญวัฒนสุนทร เจ้าหน้าที่บริหาร โทรศัพท์ 0-2033-9914  
e-mail: pisut@sec.or.th และนายพ รพ งศ์  ศักด าพัฒ น์  ผู ้ช่ ว ยผู ้อ านวยก าร  โท รศัพท์  0-2033-4652  
e-mail: pornpong@sec.or.th  

                                        
 ขอแสดงความนบัถือ 

 
 
                                                                                            (นางสุรีรัตน์  สุรเดชะ) 
                              ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
                               เลขาธิการแทน 

 

ส่ิงที่ ส่งมาด้วย   1. ภาพถ่ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทน. 49/2564 เร่ือง หลักเกณฑ ์
การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู ้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  
กองทุนรวมเพื่อผู ้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ 2) ลงวันที่  
22 มิถุนายน พ.ศ. 2564 

  2. ภาพถ่ายประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์  
ที่  สน .  41/2564 เ ร่ือ ง  ห ลัก เกณฑ์  เงื่ อ นไข  แ ละวิ ธี ก ารจัด ก ารกองทุ น รวม 
เพื่ อ ผู้ล งทุนทั่วไป  กองทุนรวม เพื่ อผู ้ลงทุนที่ มิ ใช่ รายย่ อย และกองทุนรวม 
เพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (ฉบบัที่ 3) ลงวนัที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2564 

     3. ภาพถ่ายประกาศแนวปฏิบัติ ที่ นป. 2/2564 เร่ือง แนวทางปฏิบตัิในการบริหารและ   
จดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องส าหรับบริษทัจดัการกองทุนรวม ลงวนัที่ 22 มิถุนายน 
พ.ศ. 2564 

 

 
ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9914 
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