
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี กธ.  8/2542 

เร่ือง   หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย  ์
(ฉบบัท่ี 2) 

     
 
  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 14   และมาตรา 116  แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  คณะกรรมการ ก.ล.ต.  ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี  

  ขอ้ 1   ใหเ้พิ่มบทนิยามค าวา่  "ผูจ้ดัหาหุ้นส่วนเกิน" "จดัสรรหุน้ส่วนเกิน" "หุ้นส่วนเกิน"  
และค าวา่ "หุน้ท่ีจดัจ าหน่าย"  ระหวา่งบทนิยามค าวา่ "ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย"์ และค าว่า "ผูบ้ริหาร"  
ในขอ้ 2  แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ท่ี กธ. 44/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ ลงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2540 
  ""ผูจ้ดัหาหุ้นส่วนเกิน"  หมายความวา่ ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์มีหนา้ท่ีจดัหา 
หุน้ส่วนเกินเพื่อส่งมอบให้แก่ผูไ้ดรั้บการจดัสรรหรือส่งคืนใหแ้ก่ผูใ้หย้มืตามขอ้ผกูพนัในการจดัสรร 
หุน้ส่วนเกิน 
  "จดัสรรหุน้ส่วนเกิน"  หมายความวา่ การจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูจ้องซ้ือเกินกวา่จ านวนหุ้น 
ท่ีจดัจ าหน่าย โดยการจดัสรรหุน้เกินจ านวนดงักล่าวไดก้ระท าไปพร้อมกบัการเสนอขายหุน้ท่ีจดัจ าหน่าย  
  "หุน้ส่วนเกิน"  หมายความว่า หุน้ท่ีผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยจ์ดัสรรใหแ้ก่ผูจ้องซ้ือ 
เกินกวา่จ านวนหุน้ท่ีจดัจ าหน่าย 
  "หุน้ท่ีจดัจ าหน่าย"  หมายความวา่ หุน้ท่ีผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยรั์บด าเนินการ 
จดัจ าหน่ายใหบ้ริษทัมหาชนจ ากดัหรือผูถื้อหุน้เดิม" 
  ขอ้ 2   ใหเ้พิ่มบทนิยามค าวา่ "บริษทัหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้ง"  ระหวา่งบทนิยามค าวา่  
"ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง" และค าวา่ "หนงัสือช้ีชวน"  ในขอ้ 2  แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 44/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์  
ลงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2540 
  ""บริษทัหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้ง"  หมายความวา่ 
  (1)  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ถือหุ้นในผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยต์ั้งแต่ร้อยละยีสิ่บของ 
จ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงของผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยน์ั้น 
  (2)  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยถื์อหุน้ตั้งแต่ร้อยละยีสิ่บของ 
จ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษทัหลกัทรัพยน์ั้น 
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  (3)  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์มีผูถื้อหุน้ซ่ึงถือหุ้นทั้งในบริษทัหลกัทรัพยด์งักล่าว และ 
ในผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยต์ั้งแต่ร้อยละยีสิ่บของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษทัหลกัทรัพย ์
และผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย"์ 

  ขอ้ 3   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 6/1 ขอ้ 6/2 และขอ้ 6/3  แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 44/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการ 
จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ ลงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2540 
  "ขอ้ 6/1  หา้มมิให้ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยเ์ผยแพร่บทความหรืองานวิจยัท่ีจดัท าขึ้น 
โดยตนเองหรือบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้ง อนัเป็นบทความหรืองานวิจยัเก่ียวกบัหุน้ท่ีตนเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย 
หรือหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุน้ดงักล่าว  ตั้งแต่สิบหา้วนัก่อนวนัก าหนดราคา 
เสนอขายหุน้ดงักล่าวจนถึงวนัปิดการเสนอขาย ในกรณีทัว่ไป  หรือจนถึงวนัท่ีผูจ้ดัหาหุน้ส่วนเกิน 
สามารถจดัหาหุ้นส่วนเกินไดค้รบตามจ านวนท่ีมีหนา้ท่ีส่งมอบหรือส่งคืน ในกรณีท่ีมีการจดัสรร 
หุน้ส่วนเกิน 

  ความในวรรคหน่ึงมิใหใ้ชบ้งัคบัหากบทความหรืองานวิจยัท่ีเผยแพร่นั้นเป็นบทความ 
หรืองานวิจยัเก่ียวกบัหุ้นท่ีมิใช่หุน้ท่ีเสนอขายต่อประชาชนเป็นคร้ังแรก (non IPO) และบทความ 
หรืองานวิจยันั้นมีลกัษณะครบถว้นตามเง่ือนไขต่อไปน้ี 
  (1)  เป็นบทความหรืองานวิจยัท่ีแสดงอยูใ่นเอกสารท่ีจดัท าและเผยแพร่ต่อสาธารณชนอยู่
เป็นประจ าในธุรกิจปกติ  
  (2)  ไม่มีเน้ือหาส่วนใดของบทความหรืองานวิจยัท่ีเนน้หรือใหค้วามส าคญัเป็นพิเศษ 
กบัหุน้ท่ีมีการจดัจ าหน่าย หรือหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุน้ดงักล่าว  โดยพิจารณา 
เปรียบเทียบกบับทความหรืองานวิจยัในหลกัทรัพยอ่ื์นทัว่ไปท่ีเคยจดัท าและเผยแพร่มาก่อน  
 (3)  เน้ือหาของบทความหรืองานวิจยัท่ีเผยแพร่เป็นการปรับปรุงหรือเพิ่มเติม 
ขอ้มูลท่ีเคยเผยแพร่มาก่อนหนา้นั้น และ 
  (4)  ในบทความหรืองานวิจยัท่ีเผยแพร่มีขอ้ความท่ีแสดงใหผู้อ่้านขอ้มูลทราบ 
อยา่งชดัเจนถึงส่วนไดเ้สียไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มของผูจ้ดัท าบทความหรืองานวิจยัดงักล่าว 
ในหุน้ท่ีมีการจดัจ าหน่ายนั้น 
  ขอ้ 6/2  ในระหวา่งระยะเวลาต่อไปน้ี การเผยแพร่บทความหรืองานวิจยัท่ีจดัท าขึ้น 
โดยตนเองหรือบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้ง อนัเป็นบทความหรืองานวิจยัเก่ียวกบัหุน้ท่ีตนเคยเป็น 
ผูจ้ดัจ าหน่าย หรือหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุน้ดงักล่าว  ใหก้ระท าไดก้็ต่อเม่ือ 
ไดมี้การแสดงขอ้ความอยา่งชดัเจนในบทความหรืองานวิจยันั้นเพื่อใหผู้อ่้านขอ้มูลทราบถึงส่วนไดเ้สีย 
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ไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้มของผูจ้ดัท าบทความหรืองานวิจยัดงักล่าวในหุน้ท่ีมีการจดัจ าหน่ายนั้น  
และผูล้งทุนสามารถติดตามผลการจดัจ าหน่ายหุน้นั้นไดจ้ากรายงานผลการขายหลกัทรัพยต่์อประชาชน 
(แบบ 81-1)  ซ่ึงผูเ้สนอขายหลกัทรัพยไ์ดย้ืน่ต่อส านกังาน 
  (1)  ตั้งแต่วนัถดัจากวนัปิดการเสนอขายจนถึงสามสิบวนัหลงัจากวนัปิดการเสนอขาย  
ในกรณีท่ีหุน้นั้นไม่ไดเ้ป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนหรือหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ 
  (2)  ตั้งแต่วนัถดัจากวนัปิดการเสนอขายจนถึงสามสิบวนัหลงัจากวนัแรกท่ีหุ้น 
ท่ีจดัจ าหน่ายนั้นซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ในกรณีท่ีหุน้นั้นเป็นหลกัทรัพย ์
จดทะเบียนหรือหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ 
  (3)  ระหวา่งสามสิบวนัหลงัจากวนัท่ีผูจ้ดัหาหุน้ส่วนเกินสามารถจดัหาหุ้นส่วนเกิน 
ไดค้รบตามจ านวนท่ีมีหนา้ท่ีส่งมอบหรือส่งคืน ในกรณีท่ีมีการจดัสรรหุ้นส่วนเกิน" 
  ขอ้ 6/3   ใหน้ าความในขอ้ 6/1 และขอ้ 6/2 มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลมกบับริษทัหลกัทรัพย ์
ท่ีเก่ียวขอ้ง   ทั้งน้ี ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการเผยแพร่บทความหรืองานวิจยัท่ีจดัขึ้นโดยตนเองหรือผูจ้ดัจ าหน่าย
หลกัทรัพย ์ อนัเป็นบทความหรืองานวิจยัท่ีเก่ียวกบัหุ้นท่ีผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยรั์บเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย หรือ
หลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุน้ดงักล่าว" 

  ขอ้ 4   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 11/1  ขอ้ 11/2  และขอ้ 11/3  แห่งประกาศ 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 44/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ ลงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2540 
  "ขอ้ 11/1  หา้มมิให้ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยซ้ื์อหุน้ของบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีตนรับเป็น 
ผูจ้ดัจ าหน่าย หรือหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุน้ดงักล่าว  ตั้งแต่หา้วนัท าการก่อนวนั
ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นดงักล่าวจนถึงวนัปิดการเสนอขาย ในกรณีทัว่ไป  หรือจนถึงวนัท่ีผูจ้ดัหาหุน้ 
ส่วนเกินสามารถจดัหาหุน้ส่วนเกินไดค้รบตามจ านวนท่ีมีหนา้ท่ีส่งมอบหรือส่งคืน ในกรณีท่ีมีการจดัสรร
หุน้ส่วนเกิน  เวน้แต่เป็นการซ้ือในกรณีต่อไปน้ี 
  (1)  การซ้ือจากบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยห์รือผูถื้อหุน้เดิมตามสัญญา 
การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์
  (2)  การซ้ือเพื่อบญัชีหลกัทรัพยข์องตนเอง ซ่ึงเป็นผลจากความผิดพลาดในการส่งค าสั่ง 
ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ลูกคา้ 
  (3)  การซ้ือเพื่อบญัชีหลกัทรัพยข์องตนเอง โดยปฏิบติัตามความในขอ้ 3(2) แห่งประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 19/2541  เร่ือง การจดัสรรหุน้เกินกวา่จ านวน 
ท่ีจดัจ าหน่าย  ลงวนัท่ี 3 มิถุนายน พ.ศ. 2541 
  (4)  การซ้ือตามค าสั่งของลูกคา้ซ่ึงมิไดเ้กิดจากการช้ีน าหรือชกัจูงของผูจ้ดัจ าหน่าย 
หลกัทรัพย ์(unsolicited purchase) 
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  ขอ้ 11/2  ในกรณีท่ีสัญญาการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(ประเภทหุน้) สัญญาใดมีการระบุ 
ขอ้ผกูพนัเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้ส่วนเกินไว ้ หา้มมิใหผู้จ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยข์ายหุน้ของบริษทัมหาชน
จ ากดัท่ีตนรับเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายตั้งแต่วนัท่ีมีการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดงักล่าวจนถึงวนัท่ีผูจ้ดัหา 
หุน้ส่วนเกินสามารถจดัหาหุ้นส่วนเกินไดค้รบตามจ านวนท่ีมีหนา้ท่ีส่งมอบหรือส่งคืน แต่ในกรณีท่ีไม่มี 
การจดัสรรหุ้นเกินกวา่จ านวนหุน้ท่ีจดัจ าหน่าย ขอ้หา้มน้ีใหมี้ผลบงัคบัจนถึงวนัปิดการเสนอขาย   
  ความในวรรคหน่ึงมิใหใ้ชบ้งัคบักบักรณีท่ีเป็นการขายตามค าสั่งของลูกคา้ซ่ึงมิไดเ้กิด 
จากการช้ีน าหรือชกัจูงของผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(unsolicited sale) 
  ขอ้ 11/3  ใหน้ าความในขอ้ 11/1 และขอ้ 11/2  มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลมกบั 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้ง   ทั้งน้ี ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหุน้ท่ีผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์
รับเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย หรือหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุน้ดงักล่าว" 

  ขอ้ 5   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี   5  เมษายน  พ.ศ. 2542                               
 
 
 
                (นายธารินทร์  นิมมานเหมินท)์ 
               รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั 
     ประธานกรรมการ คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


