
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สน. 55/2544 

เร่ือง   การก าหนดอตัราส่วนการลงทุนของกองทุนรวม 
ท่ีลงทุนในต่างประเทศ 

 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 126(4)  แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  และขอ้ 9  แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี กน. 31/2544  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ  
ลงวนัท่ี 2 ตุลาคม พ.ศ. 2544   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 

“กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ”  หมายความวา่   กองทุนรวมท่ีมีวตัถุประสงค์ 
เพื่อน าเงินท่ีไดจ้ากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศไปลงทุนในต่างประเทศ 
  “ผูดู้แลผลประโยชน์”  หมายความวา่   ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมท่ีลงทุน
ในต่างประเทศ 
  “ส านกังาน”  หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ 

  ขอ้ 2   ประกาศน้ีมิให้น ามาใชบ้งัคบักบักองทุนเปิดท่ีปรากฏเหตุตามลกัษณะเดียวกนักบั
ท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 46 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ท่ี กน. 46/2541  
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม  ลงวนัท่ี 16 ธนัวาคม พ.ศ. 2541 และ
บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการเพื่อเลิกกองทุนเปิดนั้นตามท่ีก าหนดในขอ้ดงักล่าว 

ขอ้ 3   ในการจดัการกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ  ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือ 
มีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี  ซ่ึงบุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือ 
ผูค้  ้าประกนั เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวม มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่า 
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม   
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(1) ตราสารแห่งทุนหรือตราสารทางการเงินอ่ืนใดท่ีมีการซ้ือขายในตลาดซ้ือขาย 
หลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศซ่ึงเป็นท่ียอมรับของหน่วยงานท่ีก ากบัดูแล 
ดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกสามญัของ International Organization of 
Securities Commissions (IOSCO) หรือในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ 
Federation International des Bourses de Valeurs (FIBV) 

(2) ตราสารแห่งหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนหรือตราสารทางการเงินอ่ืนใดท่ีไดรั้บการ 
จดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) จากสถาบนัจดัอนัดบัความ
น่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน 

(3) ตราสารแห่งหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนหรือตราสารทางการเงินอ่ืนใดท่ีบริษทัท่ีไดรั้บ
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) จากสถาบนัจดัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังานเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง รับอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
ทั้งน้ี การรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนัดงักล่าวตอ้งเป็นการรับรองตลอดไป รับอาวลั 
ทั้งจ านวน สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนดลบลา้งหรือจ ากดัความรับผิดของ 
ผูส้ลกัหลงั  หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข  

(4) เงินฝากในสถาบนัการเงินท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบั 
ท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจาก 
ส านกังาน  
  การค านวณอตัราส่วนการลงทุนตามวรรคหน่ึง  มิใหน้บัตราสารท่ีขายในต่างประเทศ 
ท่ีเป็นตัว๋เงินคลงัหรือพนัธบตัร ท่ีออกโดยรัฐบาลต่างประเทศรวมในอตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นอตัราส่วน
ดงักล่าว 
  การลงทุนในกรณีอ่ืนใดนอกจากกรณีตามวรรคหน่ึง ขอ้ 4 และขอ้ 5 เพื่อเป็นทรัพยสิ์น
ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ  ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวมี้มูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกิน
ร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม   แต่การลงทุนในกรณีดงักล่าวซ่ึงบุคคลใด 
บุคคลหน่ึงเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนัเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวม
เม่ือรวมกนัแลว้ตอ้งไม่เกินร้อยละหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมดว้ย 
  ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนในตราสารแห่งหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน หรือตราสารทาง
การเงินอ่ืนใดท่ีมีการรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนั  ใหค้  านวณอตัราส่วนการลงทุนตามความ
รับผิดหรือภาระผกูพนัของผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั  แต่ในกรณีอ่ืนใหค้  านวณ
อตัราส่วนการลงทุนตามความรับผิดของผูอ้อกตราสารนั้นและใหร้วมค านวณเงินฝากท่ีบุคคลท่ีตอ้งรับผิด
หรือมีภาระผกูพนัดงักล่าวไดรั้บฝากไวด้ว้ย 
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ขอ้ 4   ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศได ้  
ไม่เกินอตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 

(1)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของ
แต่ละกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการอ่ืนเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ  ไม่เกินร้อยละสิบของมูลค่าทรัพยสิ์น
สุทธิของแต่ละกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ  ซ่ึงบริษทัจดัการเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ 
  (2)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของ
ทุกกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการอ่ืนเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ  ไม่เกินร้อยละยีสิ่บของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
ของแต่ละกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ  ซ่ึงบริษทัจดัการเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ 
  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควร  ส านกังานอาจพิจารณาผอ่นผนัใหบ้ริษทัจดัการ
ปฏิบติัตามอตัราส่วนการลงทุนตาม (1) และ (2) เป็นประการอ่ืนได ้ 

มิใหน้ าอตัราส่วนการลงทุนตามวรรคหน่ึงมาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีลงทุน 
ในต่างประเทศซ่ึงเป็นกองทุนรวมประเภทกองทุนรวมหน่วยลงทุน 

  ขอ้ 5   ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศซ่ึงเป็นกองทุนรวมประเภท
กองทุนรวมหน่วยลงทุนได ้ ไม่เกินอตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมกองทุนใดกองทุนหน่ึงได ้ ไม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 
ท่ีลงทุนในต่างประเทศ 
  (2)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของ
ทุกกองทุนรวมท่ีจดัตั้งและจดัการโดยบริษทัจดัการบริษทัใดบริษทัหน่ึงได ้ ไม่เกินร้อยละสามสิบของ 
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 
  (3)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมกองทุนใดกองทุนหน่ึงไดไ้ม่เกิน
ร้อยละสิบหา้ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมนั้น 
  (4)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนได ้ ไม่เกินร้อยละหา้
ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 

  ขอ้ 6   ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญั
แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุน และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  
มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 
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  อตัราส่วนการลงทุนตามวรรคหน่ึง มิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีลงทุน 
ในต่างประเทศซ่ึงเป็นกองทุนรวมประเภทกองทุนรวมใบส าคญัแสดงสิทธิ 

  ขอ้ 7   อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดในขอ้ 3 ขอ้ 4 ขอ้ 5 และขอ้ 6 มิใหน้ ามาใชบ้งัคบั
กบักองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศท่ีประสงคจ์ะไม่ด ารงอตัราส่วนดงักล่าว (specific fund)  

  ขอ้ 8   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการใชสิ้ทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนของบริษทัใดท่ีกองทุนรวม 
ท่ีลงทุนในต่างประเทศลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ของบริษทันั้น และการใชสิ้ทธิดงักล่าวเป็นเหตุใหก้าร 
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนของบริษทัดงักล่าวมีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุน 
ท่ีก าหนดในขอ้ 3 วรรคหน่ึง หรือวรรคสาม  ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุน 
ใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดในขอ้ 3 วรรคหน่ึง หรือวรรคสาม ภายในหน่ึงเดือนนบัแต่วนัท่ีมีมูลค่าเกิน 
อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดไวแ้ลว้แต่กรณี   ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควรส านกังานอาจ
พจิารณาผ่อนผนัระยะเวลาการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุนท่ีเกินก าหนดดงักล่าวได้ 

  ขอ้ 9   ในกรณีท่ีหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นในขณะท่ีลงทุนหรือในขณะท่ีไดม้าเป็น 
ทรัพยสิ์นของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ มีมูลค่าไม่เกินอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดในขอ้ 3  
ขอ้ 4 ขอ้ 5 และขอ้ 6  หากต่อมาหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนดงักล่าวโดยมิได ้
เกิดจากการลงทุนหรือไดห้ลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นมาเพิ่มเติม  บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพย์
หรือทรัพยสิ์นดงักล่าวต่อไปก็ได ้  ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานโดยระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วน 
การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นดงักล่าวขา้งตน้ และวนัท่ีหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นนั้น 
มีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดพร้อมสาเหตุ และส่งใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ทราบภายใน 
สามวนัท าการนบัแต่วนัท่ีหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดพร้อมทั้ง
จดัท าส าเนาไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบได้ 

  ขอ้ 10   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการรับช าระหน้ีเพื่อกองทุนรวมดว้ยหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น
อ่ืนตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑแ์ละวิธีการในการ
จดัการกองทุนรวมในกรณีท่ีผูอ้อกตราสารแห่งหน้ีหรือลูกหน้ีตามสิทธิเรียกร้องผิดนดัช าระหน้ี  และการ
รับช าระหน้ีนั้นเป็นผลใหมู้ลค่าของหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของกองทุนรวมเกินอตัราส่วนการลงทุน 
ท่ีก าหนดในขอ้ 3 ขอ้ 4 ขอ้ 5 และขอ้ 6 บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการ
รับช าระหน้ีดงักล่าวต่อไปไดภ้ายใตบ้งัคบัประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ดงักล่าว   ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานโดยระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้ง 
หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นดงักล่าวขา้งตน้ และวนัท่ีหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วน 
การลงทุนท่ีก าหนดพร้อมสาเหตุ  รวมทั้งวนัท่ีไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการ 
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รับช าระหน้ีนั้น และส่งใหส้ านกังานและผูดู้แลผลประโยชน์ภายในสามวนัท าการนบัแต่วนัท่ีไดม้าซ่ึง
หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน 

 ขอ้ 11   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1  ธนัวาคม  พ.ศ. 2544  เป็นตน้ไป 

   ประกาศ   ณ   วนัท่ี  28  พฤศจิกายน  พ.ศ. 2544    
 
 
 
 
 (นายประสาร  ไตรรัตน์วรกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


