
ภาคผนวก 2 

หลักเกณฑเพิ่มเติมในการอนุญาต และเง่ือนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต  

สำหรับการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหมตอประชาชนเปนการทั่วไป 

_______________________ 

  การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ที ่ออกใหมตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

ว าด วยการขออน ุญาตและการอน ุญาตให  เสนอขายตราสารหนี้ท ี ่ ออกใหมต อประชาชนเป นการท ั ่ วไป  

นอกจากหลักเกณฑทั่วไปที่กำหนดตามประกาศแลว ผูขออนุญาตจะไดรับอนุญาตตอเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑ

เพิ่มเติมที่กำหนดแยกตามลักษณะของตราสารหนี้ หรือลักษณะของการเสนอขาย ในสวนตาง ๆ ของภาคผนวกนี้ 

เวนแตจะกำหนดไวเปนอยางอื่น ในกรณีที่ตราสารหนี้เขาลักษณะตามสวนตาง ๆ ในภาคผนวกนี้มากกวา 1 สวน  

ผูขออนุญาตจะไดรับอนุญาตตอเมื่อแสดงไดวาเปนไปตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในสวนที่เก่ียวของทุกสวนแลว 

  ในกรณีที่หลักเกณฑเพิ่มเติมตามภาคผนวกนี้ ขัดหรือแยงกับหลักเกณฑทั่วไปตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป ใหนำหลักเกณฑตามภาคผนวกนี้มาใชบังคบัเปนหลัก  

  ในการใชภาคผนวกนี ้ นอกจากนิยามที่กำหนดไวในขอ 2 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับ 

ตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที ่ออกใหมตอประชาชนเปนการทั ่วไป  

ใหใชคำอธิบายศัพทดังตอไปนี้ เพ่ือประกอบการพิจารณาหลักเกณฑตามภาคผนวกนี้ดวย 

คำศัพท5 คำอธิบายศัพท 

“ประกาศหุน PO” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวย 

 การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุน 

 ที่ออกใหม 

“ประกาศตราสารหนี้ PO” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวย 

การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขาย 

ตราสารหนี้ที่ออกใหมตอประชาชนเปนการทั่วไป 

“perpetual bond” หุนกูที่ครบกำหนดไถถอนเมื่อเลิกบริษัท 

“issue rating” อันดับความนาเชื่อถือของตราสาร 

“issuer rating” อันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร 

 

 

 
5 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 2/2567 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับที่ 6) ลงวันท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2567 (มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2567) 
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“guarantor rating” อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ำประกัน ซึ่งเปน 

การค้ำประกันเต็มจำนวนที่มีผลบังคับให 

ผูค้ำประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้โดย 

ไมสามารถเพิกถอนไดกอนครบกำหนดอายุของหุนกู 

“การปรับสิทธิ” เงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพ  

 รวมท้ังวิธีการคำนวณการเปลี่ยนแปลงดังกลาว  

 ซึ่งกำหนดไวในขอกำหนดสิทธิ เพ่ือมิใหผลประโยชน 

 ตอบแทนใด ๆ ท่ีผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับ 

 เมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 

“การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ” การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่กำหนดราคา 

การใชสิทธิแปลงสภาพในลักษณะเขาขาย 

เปนการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ำ 

“การเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิในราคาต่ำ” การเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนท่ีกำหนด 

ราคาเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนเมื่อรวมกับ 

ราคาใชสิทธิที่จะซื้อหุนมีลักษณะเขาขายเปนการเสนอขาย 

หุนที่ออกใหมในราคาต่ำ 

“การเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ำ” การเสนอขายหุนที่ออกใหมโดยกำหนดราคาเสนอขายไว 

ต่ำกวาราคาตลาด ทั้งนี ้ราคาเสนอขายและราคาตลาด 

เปนไปตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการคำนวณ 

ราคาเสนอขายหลักทรัพยและการกำหนดราคาตลาด 

เพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุนท่ีออกใหมในราคาต่ำ 

“ตราสารหนี้กลุมความยั่งยืน” ตราสารหนี้ GSSB และตราสารหนี้ SLB 

“ตราสารหนี ้GSSB” ตราสารหนี้เพ่ืออนุรักษสิ่งแวดลอม (green bond)  

 ตราสารหนี้เพ่ือพัฒนาสังคม (social bond) หรือ 

 ตราสารหนี้เพ่ือความยั่งยืน (sustainability bond) 
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“ตราสารหนี ้SLB” ตราสารหนี้สงเสริมความยั่งยืน (sustainability -  

 linked bond) อันไดแก หุนกูหรือพันธบัตร 

 ที่มีขอตกลงหรือเงื่อนไขในเรื่องใดเรื่องหนึ่งหรือ 

 หลายเรื่องดังตอไปนี ้โดยอางอิงกับผลความสำเร็จ 

 หรือผลการดำเนินการตามตัวชี้วัดและเปาหมาย 

 ดานความย่ังยืนของผูออกตราสารหรือบริษัทในเครือ 

  (1) การปรับอัตราดอกเบี้ย 

  (2) ภาระผูกพันในการดำเนินการใด ๆ ของ 

   ผูออกตราสาร ซึ่งสอดรับกับเปาหมายหรือ 

   กลยุทธดานความยั่งยืนของผูออกตราสาร  

   หรือบริษัทในเครือ 

“ตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืน” ปจจัยที่วัดผลความสำเร็จหรอืผลการดำเนินการ 

 ของผูออกตราสารหรือบริษัทในเครือ ในการจัดการ 

 ดานความย่ังยืนในประเด็นดานสิ่งแวดลอมหรือสังคม 

 ซึ่งสอดคลองกับธุรกิจของผูออกตราสารหรือบริษัทในเครือ   

 และสามารถวัดผลในเชิงปริมาณได 

“บริษัทในเครือ” บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทยอยในลำดับเดียวกัน 

 หรือบริษัทรวม ของผูออกตราสาร 

“SPV” นิติบุคคลเฉพาะกิจที่จัดตั้งข้ึนเพ่ือดำเนินการ 

แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย ไมวาจะไดกระทำภายใต

 พระราชกำหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพ่ือการแปลงสินทรัพย

 เปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 หรือไมก็ตาม 

“โครงการ Securitization” โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

“Originator” ผูที่ประสงคใหสินทรัพยของตนเปนสินทรัพย 

ในโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

“Servicer”  ตัวแทนเรียกเก็บและรับชำระหนี้ผูใหบริการ 

  เรียกเก็บและรับชำระหนี้ที่เกิดจากการรับโอน 

  สินทรัพยที่เปนสิทธิเรียกรอง และดำเนินการอ่ืนใด 

  เพ่ือประโยชนตามโครงการแปลงสินทรัพย 

  เปนหลักทรัพย 
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“ตราสารดอยสิทธิเพ่ือนับเปนเงินกองทุน”    หุนกูที่ออกใหมประเภทไมมีประกันที่มีการกำหนด 

  ใหสิทธิในการรับชำระหนี้ของผูถือหุนกูดอยกวาสิทธิของ 

  เจาหนี้สามัญและมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑ 

  ในการนับเปนเงนิกองทุน โดยเปนหุนกูชนิดใดชนิดหนึ่งดังนี้ 

  (1) มีการกำหนดเงื่อนไขใหผูถือหุนกูปลดหนี้ 

  (2) เปนหุนกูแปลงสภาพชนิดท่ีมีการกำหนด 

   เงื่อนไขบังคับแปลงสภาพเปนหุนที่ออกใหม 

   ของผูออกหุนกูแปลงสภาพ 

“เงินกองทุน”  เงินกองทุนสำหรับธนาคารพาณิชยตามประกาศของ 

  ธนาคารแหงประเทศไทยเกี่ยวกับองคประกอบของ 

  เงินกองทุนสำหรับธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน 

  ในประเทศซึ่งอางอิงจากหลักเกณฑ BASEL III หรือ 

  เงินกองทุนสำหรับบริษัทประกันภัยตามประกาศ 

  คณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ 

  ประกันภัยเก่ียวกับการกำหนดประเภทและชนิดของ 

  เงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการและเงื่อนไข  

  ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันภัย แลวแตกรณี 

“บริษัทประกันภัย”  บริษัทดังตอไปนี้ 

  (1) บริษัทที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิต 

   ตามพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ. 2535 

  (2) บริษัทที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกัน 

   วินาศภัยตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย  

   พ.ศ. 2535 
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สวนที่ 1 หุนกูที่ครบกำหนดไถถอนเม่ือเลิกบริษัท (Perpetual Bond) 

1.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

  ขอ 1   ผูออก perpetual bond ตองไมใชบริษัทที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ซึ่งมีกองทุนรวม 

หรือกองทรัสตถือหุนในลักษณะที่เปนการลงทุนในทรัพยสินหลักตามประกาศดังนี้ 

  (1)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสต

เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย  

  (2)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสต

เพ่ือการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐาน 

  (3)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื ่อนไข และวิธ ีการจัดตั้ง 

และจัดการกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน  

  (4)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื ่อนไข และวิธ ีการจัดตั้ง 

และจัดการกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย แลวแตกรณี 

  ข อ 2   ผูออก perpetual bond ต องแสดงได ว า perpetual bond ได ร ับ issuer rating  

อยูในระดับที่ลงทุนไดดวย (investment grade) 

1.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 3   Perpetual bond ที่เสนอขายตองมีการระบุสิทธิของผูถือหุนกูดังกลาวในลักษณะใด

ลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ อยางชัดเจน 

(1)  ผูถือ perpetual bond ไมมีสิทธิไถถอน perpetual bond กอนมีการเลิกบริษัท 

(2)  ผูถือ perpetual bond มีสิทธิไถถอน perpetual bond กอนมีการเลิกบริษัท ตามเงื่อนไข

และระยะเวลาที่กำหนดไว 

______________________ 
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สวนที่ 2 หุนกูแปลงสภาพ 

  หลักเกณฑสวนนี้ใชกับหุนกูแปลงสภาพที่ไมใชหุนกูที่มอีนุพันธแฝงตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ 

2.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 12   ผูขออนุญาตตองเปนไปตามหลักเกณฑที่ครบถวนดังตอไปนี้ 

(1)  มีลักษณะเปนไปตามประกาศหุ น PO ในสวนที ่เก ี ่ยวกับการเสนอขายหุ นที ่ออกใหม 

ตอประชาชน 

(2)  ไมเปนบริษัทในไลฟเอ็กซเชนจ 

 ข อ  2   มต ิที่ อน ุม ัต ิการออกห ุ น กูแปลงสภาพและห ุ นรองร ับต องได มาไม  เก ิน 1 ป  

จนถึงวันยื่นคำขออนุญาต   

 ขอ 3   หนังสือนัดประชุมผู ถือหุ นเพื ่อขออนุมัติการออกหุนกู แปลงสภาพและหุ นรองรับ  

ตองมขีอมูลอยางนอยดังนี้ 

 (1)  ขอมูลเบื ้องตนเกี ่ยวกับหุ นกู แปลงสภาพ เชน ราคาหรืออัตราที ่คาดวาจะเปนราคา 

หรืออัตราการแปลงสภาพ ระยะเวลาการใชสิทธิ วันสิ ้นสุดของการใชสิทธิ และเหตุใหตองออกหุ นใหม 

เพ่ือรองรับการปรับสิทธิ เปนตน 

 (2 )   ผลกระทบต อผ ู  ถ ื อห ุ  นของผ ู  ขออน ุญาต  (dilution effect) หากม ีการใช  ส ิ ทธิ  

แปลงสภาพครบถวนตามหุ นกู แปลงสภาพดังกลาว โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน  

(price dilution) และผลกระทบต อส วนแบ งกำไรหร ือผลกระทบต อส ิทธ ิออกเส ียงของผ ู  ถ ือห ุ นเดิม  

(control dilution) 

 (3)  วิธีการจัดสรรหุนกูแปลงสภาพ 

 (4)  ขอมูลอื่นใดที่สำนักงานประกาศกำหนดโดยคำนึงถึงการคุ มครองประโยชนของผูถือหุน 

ของผูขออนุญาต 

 ขอ 4   ห ุ นกู แปลงสภาพตองมีการกำหนดราคาและอัตราแปลงสภาพไว อย างแน นอน 

และไมมีการแกไขเปลี่ยนแปลง  เวนแตจะเปนการกำหนดเก่ียวกับการปรับสิทธิตามขอ 9  

 
2 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 14/2566 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ที ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับที่ 3) ลงวันท่ี 5 กันยายน พ.ศ. 2566 (มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2566) 
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ขอ 5   จำนวนหุ นรองร ับหุ นกู แปลงสภาพที่จะเสนอขาย ตองเป นไปตามอัตราดังต อไปนี้  

 ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมมีติอนุมัติการออกหุนกูแปลงสภาพและหุนรองรับดังกลาว  

 

*หุนรองรับ หมายถึง จำนวนหุนรองรับของหุนกูแปลงสภาพที่จะเสนอขายครั้งนี้ รวมกับ 

  จำนวนหุนรองรับของหุนกูแปลงสภาพและใบสำคัญแสดงสิทธิ 

  ทีจ่ะซื้อหุนครั้งอ่ืน 

** ESOP หมายถึง จำนวนหุนเพ่ือรองรับการเสนอขายตามประกาศเก่ียวกับ 

  การเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอกรรมการหรือพนักงาน 

***หุนท่ีจำหนายไดแลวทั้งหมด ใหนับรวม จำนวนหุนอื่น (นอกจากหุนรองรับ) ที่ผูขออนุญาต 

  จะเสนอขายควบคูไปกับหุนกูแปลงสภาพครั้งนี้ 

 ข อ 6   ในกรณีที ่ม ีข อกำหนดบังคับแปลงสภาพ หรือข อกำหนดที ่ใหส ิทธิผ ู ขออนุญาต 

เรียกใหผูถือหุนกูแปลงสภาพใชสิทธิแปลงสภาพกอนกำหนด ขอกำหนดนั้นตอง 

 (1)  ไดรับการรับรองจากผูขออนุญาตวามีความเปนธรรม ชัดเจน และเหตุแหงการเรียกใหใชสิทธิ

กอนกำหนดจะอางอิงเหตุการณหรือการกระทำที่ไมอยูในอำนาจควบคุมของบุคคลใด ๆ 

 (2)  กำหนดใหผู ขออนุญาตตองบังคับแปลงสภาพหรือเร ียกใหมีการใช สิทธิแปลงสภาพ 

เมื่อมีเหตุการณตามที่กำหนดไว 

 (3)  ไดรับการรับรองจากผู ขออนุญาตวามีมาตรการที ่เพียงพอซึ่งทำใหผูถือหุนกูแปลงสภาพ 

ในทอดตอ ๆ ไปทราบถึงขอกำหนดดังกลาว 

 (4)  มีระยะเวลาใหแสดงความจำนงในการใชสิทธิแปลงสภาพครั ้งสุดทายไมนอยกวา 15 วัน 

กอนวันใชสิทธิ  เวนแตเปนการแปลงสภาพตามขอกำหนดบังคับการแปลงสภาพ 

 ขอ 7   ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนบริษัทจดทะเบียนที่ประสงคจะเสนอขายใหเฉพาะบุคคลที่กำหนด 

(placement) และเปนการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ ตองเปนไปตามหลักเกณฑดงัตอไปนี้ดวย 

 (1)  มติที ่อนุมัติการออกหุ นกู แปลงสภาพและหุ นรองร ับ ตองไมมีผู ถือหุ นรวมกันตั ้งแต 

รอยละ 10 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและออกเสียงคัดคานการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ

หรือหุนรองรับนั้น 

 (2)  หนังส ือนัดประชุมผู ถ ือห ุ นเพื ่อขออนุม ัต ิการออกหุ นกู แปลงสภาพและหุ นรองรับ  

ตองจัดสงไปยังผูถือหุนลวงหนาอยางนอย 14 วันกอนวันประชุม โดยมีขอมูลเพ่ิมเติมดังนี้ 

(ก)  วัตถุประสงคในการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ 

หุนรองรับ*- ESOP**     ≤     รอยละ 50 ของ (หุนที่จำหนายไดแลวทั้งหมด***) 
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  (ข)  รายละเอียดเกี ่ยวกับหุนกู แปลงสภาพที่ออกใหมและหุนรองรับในเรื่องจำนวน 

ที่เสนอขาย ราคาเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ และราคาใชสิทธิแปลงสภาพ ซึ่งเปนการระบุราคาที่แนนอน  

หรือระบุสวนลดสูงสุดที่แนนอน 

  (ค)  ราคาตลาดที ่ใชเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหุ นกู แปลงสภาพและราคาใชสิทธิ 

ที่จะซื้อหุนตามหุนกูแปลงสภาพ  รวมทั้งวิธีการคำนวณ 

  (ง)  ในกรณีที่กำหนดราคาเสนอขายที่แนนอน ตองระบุกลุมบุคคลที่คาดวาจะเสนอขาย 

  (จ)  ผลกระทบที่มีตอผูถือหุ นจากการเสนอขายหุนกู แปลงสภาพในราคาต่ำที ่ขออนุมัติ 

ออกในครั้งนี้ โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน (price dilution) เมื่อมีการเสนอขายหุนกู

แปลงสภาพในราคาต่ำ และผลกระทบตอสวนแบงกำไรหรือสิทธิออกเสียงของผูถือหุนเดิม (control dilution) 

  (ฉ)  สิทธิของผูถือหุนในการคัดคานการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำตาม (1) 

  (ช)  ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทที่แสดงถึงความจำเปนในการเสนอขายหุนกู 

แปลงสภาพในราคาต่ำ โดยอธิบายถึงความคุ มคาของประโยชนที ่บริษัทจะไดร ับเปรียบเทียบกับสวนตาง 

ของราคาเสนอขายหุ นกู แปลงสภาพและราคาใช ส ิทธ ิแปลงสภาพกับราคาตลาดที ่บร ิษ ัทต องส ูญเส ียไป   

รวมทั้งความเหมาะสมและเหตุผลของราคาตลาดที่ใช และการกำหนดราคาเสนอขายดังกลาว 

  (ซ)  ขอมูลอ่ืนใดตามที่สำนักงานประกาศกำหนด 

  (3)  จัดสงหนังสือมอบฉันทะไปพรอมหนังสือนัดประชุมผูถือหุ น โดยมีการแสดงรายละเอียด

เกี ่ยวกับกรรมการอิสระอยางนอย 1 ราย ที ่ผู ถือหุนซึ่งไมสามารถเขาประชุมและใชสิทธิออกเสียงดวยตนเอง

สามารถมอบฉันทะใหเปนผูใชสิทธิแทนผูถือหุนได และในกรณีที่กรรมการอิสระดังกลาวเปนบุคคลที่อาจไดรับ 

การจัดสรรหุนกูแปลงสภาพที่ขออนุมัติ ใหแสดงสวนไดเสียพิเศษของกรรมการอิสระดังกลาวดวย 

 ขอ 8   หลักเกณฑตามขอ 2 ขอ 3 และขอ 7 ไมใชกับกรณีตอไปนี้ 

 (1)  การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพและหุนรองรับของบริษัทที่ตองเพิ่มทุนตามแผนฟนฟูกิจการ

ตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว  ทั้งนี้ บริษัทตองจัดใหมีหุนรองรับการใชสิทธิ 

แปลงสภาพที่ออกใหมอยางเพียงพอ 

 (2)  กรณีอ่ืนใดที่มีเหตุจำเปนและสมควร โดยไดรับการผอนผันจากสำนักงาน 

2.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

 ขอ 9   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหขอกำหนดสิทธิของหุนกูแปลงสภาพ มีขอกำหนดเกี่ยวกับ 

การปรับสิทธิ เม่ือมเีหตุการณดังตอไปนี้ 
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 (1)  ผูไดรับอนุญาตมีการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนของผูไดรับอนุญาตอันเปนผลมาจาก

การรวมหุนหรือแบงแยกหุน 

  (2)  ผูไดรับอนุญาตมีการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ำ 

  (3)  ผู ไดรับอนุญาตมีการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ หรือมีการเสนอขายใบสำคัญ

แสดงสิทธิที่จะซื้อหุนในราคาต่ำ 

  (4)  ผูไดรับอนุญาตจายเงินปนผลทั้งหมดหรือบางสวนเปนหุนที่ออกใหมใหแกผูถือหุน 

  (5)  ผูไดรับอนุญาตจายเงินปนผลเปนเงินซึ่งเกินกวาอัตราที่ระบุไวในขอกำหนดสิทธิ 

  (6)  กรณีอ่ืนใดในลักษณะเดียวกับ (1) ถึง (5) ที่ทำใหผลประโยชนตอบแทนใด ๆ 

ที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับเมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 

  ความในวรรคหนึ่งไมใชบังคบักับเหตุการณเฉพาะเจาะจงที่เขาลักษณะตาม (1) ถึง (6)  

ซึ่งไดรับผอนผันจากสำนักงาน โดยแสดงไดวาจะมีมาตรการอยางเพียงพอเพื่อใหผูลงทุนที่จะไดรับผลกระทบ 

จากการไมปรับสิทธินั้นทราบกอนการลงทุนวา ผูไดรับอนุญาตใหออกหุนกูแปลงสภาพจะไมดำเนินการปรับสิทธิ 

อันเนื่องมาจากเหตุการณดงักลาว 

  ขอ 10   เมื่อมีเหตุการณที่ตองปรับสิทธิ ผูไดรับอนุญาตตองแจงการปรับสิทธิใหสำนักงานทราบ

ภายใน 15 วันนับแตวันที่มีการปรับสิทธิ 

  ขอ 11   ในกรณีที ่มีการปรับสิทธิไมวาจะดวยเหตุที ่กำหนดไวในภาคผนวกนี ้หรือไมก็ตาม  

หากตองมีการออกหุนที ่ออกใหมเพิ ่มเติมเพื ่อรองรับการปรับสิทธิดังกลาว ผู ไดร ับอนุญาตจะสามารถออก 

หุนใหมเพื่อรองรับการปรับสิทธิได ตอเมื่อที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติใหออกหุนเพื ่อปรับสิทธิอยางเพียงพอและ 

ผูไดรับอนุญาตไดยื่นมติท่ีประชุมผูถือหุนดังกลาวตอสำนักงานแลว 

  ขอ 12   ในกรณีที ่หุ นกู แปลงสภาพกำหนดราคาและอัตราการแปลงสภาพไวแบบผันแปร 

ตามราคาตลาดของหุ นรองร ับ และจำเปนตองออกหุ นใหมเพิ ่มเต ิมเพื ่อรองร ับการใช ส ิทธิแปลงสภาพ  

ผู ไดรับอนุญาตจะสามารถออกหุนใหมเพิ ่มเติมดังกลาวไดตอเมื ่อไดมีการยื ่นมติที ่ประชุมผู ถือหุ นที ่อนุมัติ 

ใหออกหุนเพ่ือรองรับการใชสิทธิแปลงสภาพอยางเพียงพอตอสำนักงานแลว 

  ขอ 13   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหขอกำหนดสิทธิมีขอตกลงเกี่ยวกับคาเสียหายที่ผู ถือหุ นกู 

แปลงสภาพจะไดรับ ในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตไมสามารถจัดใหมีหุนเพ่ือรองรับหุนกูแปลงสภาพได 

  ในการกำหนดคาเสียหายตามวรรคหนึ่ง ใหมีผลเปนจำนวนไมต่ำกวาสวนตางของราคาตลาด 

ของหุนของผูไดรับอนุญาตซึ่งเปนประเภทเดียวกับหุนที่ออกใหมเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพ ณ วันที่มีการใชสิทธิ

แปลงสภาพ กับราคาที่คำนวณไดจากอัตราการแปลงสภาพ 
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  ขอ 14   ผู ไดร ับอนุญาตจะแกไขเพิ ่มเติมใหหุ นกู มีส ิทธิแปลงสภาพภายหลังการออกหุนกู 

ไดตอเมื่อไดรับอนุญาตจากสำนักงาน ในการนี้ ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตตามประกาศตราสารหนี้ PO 

และภาคผนวกทายประกาศมาใชบังคับ โดยอนุโลม 

______________________ 

 

สวนที่ 3 หุนกูที่ออกโดยกองทรัสต 

  หลักเกณฑสวนนี ้ใชบังคับกับหุ นกู ที ่ออกโดยกองทรัสตเพื ่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 

ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสตเพื่อการลงทุน 

ในอสังหาริมทรัพย และกองทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

วาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน 

3.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   หุนกูที่ขออนุญาตตองไมมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

 (1)  หุนกูที่ครบกำหนดไถถอนเมื่อเลิกกองทรัสต  

 (2)  หุนกูเพ่ือการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

 (3)  หุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามสวนท่ี 6 ของภาคผนวกนี้ 

 ขอ 2   ผูจัดการกองทรัสตตองไมมปีระวัติดังน้ี 

 (1)  ภายในระยะเวลา 2 ปกอนวันยื่นคำขออนุญาต ผูจัดการกองทรัสตตองไมเคยเสนอขาย 

ตราสารหนี้ไมวาประเภทใด ๆ ตั๋วเงิน หรือศุกูก โดยฝาฝนขอกำหนดเกี่ยวกับลักษณะการเสนอขายที่จำกัด 

เฉพาะผู ลงทุนสถาบัน ผู ลงทุนรายใหญพิเศษ หรือผู ลงทุนรายใหญ  เวนแตไดรับการผอนผันจากสำนักงาน  

โดยผูจัดการกองทรัสตตองแสดงไดวามีเหตุจำเปนและสมควร  รวมทั ้งมีมาตรการปองกันการไมปฏิบัติดังกลาว 

อยางเหมาะสมแลว 

 (2)  ภายในระยะเวลา 5 ปกอนวันยื ่นคำขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี้ผูจัดการกองทรัสต 

ตองไมเคยมีประวัติฝาฝนหลักเกณฑหรือเงื่อนไขเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพยในเรื่องที่มีนัยสำคัญ   

 ขอ 3   ในการจัดใหมีผู แทนผู ถือหุนกู นอกจากจะตองเปนบุคคลที ่มีลักษณะตามที่กำหนด 

ในหมวด 1 ของประกาศตราสารหนี้ PO แลว ตองไมเปนบุคคลเดียวกับทรัสตีของกองทรัสตดวย 
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 ขอ 4   เพื ่อประโยชนในการพิจารณาหลักเกณฑตามหมวด 1 ของประกาศตราสารหนี ้ PO  

กรรมการ ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผู มีอำนาจควบคุมตามขอกำหนดในหมวด 1 ใหหมายถึงกรรมการ 

ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของผูจัดการกองทรัสต 

3.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 5   กองทร ัสตท ี ่ ได ร ับอนุญาตใหเสนอขายหุ นก ู ท ี ่ออกใหมต องไม ขายหุ นก ู  ให กับ 

กลุ มผ ู ท ี ่จะจำหนาย จ าย โอน ให เช า หรือให ส ิทธ ิในทรัพย ส ินแกกองทรัสต และกลุ มบุคคลเดียวกัน 

ของบุคคลดงักลาว รวมกันเกินกวารอยละ 50 ของจำนวนหุนกูที่เสนอขายทั้งหมด 

เพื ่อประโยชนตามความในวรรคหนึ ่ ง คำวา “กลุ มบ ุคคลเดียวกัน” ให มีความหมาย 

เช นเด ียวกับบทนิยามของคำดังกลาวที ่กำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว าดวยการออก 

และเสนอขายหน วยทร ัสต ของทร ัสต  เพ ื ่อการลงท ุนในอส ังหาร ิมทร ัพย   หร ือประกาศคณะกรรมการ 

กำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสตเพื ่อการลงทุนในโครงสรางพื ้นฐาน  

แลวแตกรณี 

______________________ 
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สวนที่ 45 ตราสารหนี้  SLB 

4.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 1   ตราสารหนี้ SLB ตองมีลักษณะดังตอไปนี้ 

(1)  มีการกำหนดอัตราดอกเบี ้ยคงที ่ โดยอัตราดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงเพิ ่มขึ้นหรือลดลง 

ในลักษณะขั ้นบันไดตามเง ื ่อนไขที ่กำหนดได ทั ้งนี้  อ ัตราดอกเบี ้ยที ่เปลี ่ยนแปลงลดลงตองไมส งผลให 

การชำระดอกเบี้ยงวดใดงวดหนึ่งมีอัตราเทากับหรือนอยกวาศูนย 

(2)  ไมมีขอตกลงใด ๆ ที ่ทำใหตราสารนั ้นมีลักษณะทำนองเดียวกับหุ นกู ที ่มีอนุพันธแฝง 

ตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ 

(3)  จัดใหมีผูประเมินภายนอกที่เปนอิสระ (external review provider) เพื่อทำหนาที่ดังนี้ 

(ก)  ใหความเห็นหรือรับรองเกี่ยวกับกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework)  

ว า เป นไปตามมาตรฐานสำหร ับตราสารหนี้  SLB ท ี ่ เป นท ี ่ยอมร ับในระด ับประเทศหร ือระด ับสากล  

เ ช  น  International Capital Market Association Sustainability - Linked Bond Principles (ICMA SLBP) 

หรือ ASEAN Sustainability - Linked Bond Standards (ASEAN  SLBS) เปนตน 

(ข)  ใหความเห็นหรือรับรองเกี ่ยวกับผลความสำเร ็จและการดำเนินการตามตัวชี ้วัด 

และเปาหมายดานความยั่งยืนภายหลังการออกตราสาร  

(4)  ไมมลีักษณะเปนตราสารที่ซบัซอน เชน หุนกูดอยสิทธิ หุนกูแปลงสภาพ หุนกูที่มีอนุพันธแฝง  

หุนกูเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย  ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุน หรือ perpetual bond เปนตน 

ความในวรรคหนึ่ง (3) มิใหนำมาใชบังคับกับกรณีการยื่นคำขออนุญาตในลักษณะรายโครงการ  

โดยประสงคจะเสนอขายตราสารหนี้  SLB ภายใตโครงการดังกลาว แตจะมีการออกและเสนอขายในอนาคต  

ทั้งนี้  ผูขออนุญาตตองแสดงไดวาจะสามารถจัดใหมีผูประเมินภายนอกที่เปนอิสระเพื่อทำหนาที่ตามหลักเกณฑ 

ในวรรคหนึ่ง (3) เมื่อจะมีการออกและเสนอขายตราสารหนี้ SLB ในแตละครั้ง 

ขอ 2   ผ ู ประเม ินภายนอกที ่ เป นอิสระตองมีประสบการณ ความเช ี ่ยวชาญ หรือกลไก 

ในการดำเนินการอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  การประเมินหรือใหการรับรองที่เก่ียวของกับตราสารหนี้กลุมความยั่งยืน  

 
5 แกไขเพิ ่มเต ิมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 2/2567 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับที่ 6) ลงวันท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2567 (มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2567) 
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(2)  การประเมินหรือใหการรับรองในดานที ่เกี่ยวของกับความยั ่งยืน หรือการวัดผลความสำเร็จ 

ของตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืนซึ่งเปนที่ยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล 

4.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 3   ใหผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ SLB รายงานขอมูลตามรายการและหลักเกณฑ

ดังตอไปนี้  ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน 

ขอมูลท่ีตองรายงาน หลักเกณฑในการรายงาน 

(1) ผลความคืบหนาหรือผลความสำเร็จ 

ตามตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืน 

(ก) รายงานตอผูลงทุน ณ รอบปประเมนิผล  

จนกวาจะครบอายุของตราสาร ตามวิธีการและ 

ระยะเวลาที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวใน 

แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข) รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่ผูไดรับอนุญาต 

ไดมีการเปดเผยรายงานตาม (ก) ตอผูลงทุน 

(2) ความเห็นหรือการรับรองเก่ียวกับ 

ผลความคืบหนาหรือผลความสำเร็จ 

ตามตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืน 

ซึ่งผูประเมินภายนอกที่เปนอิสระไดจัดทำขึ้น 

(3) ผลการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยหรือ 

แนวทางการดำเนินการตามภาระผูกพัน   

แลวแตกรณี ของตราสาร 

(4) การเปลี่ยนแปลงผูประเมนิภายนอก 

ที่เปนอิสระ (ถามี) 

(ก) รายงานตอผูลงทุนตามวิธีการและระยะเวลา 

ที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข) รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่แตงตั้งผูประเมินภายนอก 

ที่เปนอิสระรายใหม 

ทั้งนี้ ใหผูไดรับอนุญาตรายงานตาม (ก)  

และ (ข) จนกวาจะครบอายุของตราสาร 

______________________ 
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สวนที่ 5 หุนกูเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

5.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   หุ นกู ที่ออกเพื ่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยตองไมใชหุ นกู ท ี ่มีอนุพันธแฝง 

ตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ซึ่งมีลักษณะเปนหุนกูแปลงสภาพ 

 ขอ 2   SPV ที ่ออกหุ นกู ตองเปนบริษัทที ่จัดตั ้งขึ ้นตามกฎหมายไทยที่มีว ัตถุประสงคจำกัด 

เฉพาะการประกอบธุรกิจเฉพาะเพ่ือการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย และเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

 (1)  ไมเคยไดรับอนุญาตจากสำนักงานใหออกและเสนอขายหุนกูตามโครงการแปลงสินทรัพย 

เปนหลักทรัพยอ่ืน  เวนแตสิทธิเรียกรองตามหุนกูดังกลาวจะระงับไปทั้งหมดแลว 

 (2)  มีวัตถุประสงคที่ชัดเจนในการนำเงินที่ไดจากการจำหนายหุนกูไปชำระใหแกผูมีสิทธิ 

เสนอโครงการเพื่อเปนคาตอบแทนในการโอนสินทรัพยตามโครงการ 

 ขอ 3   โครงการ Securitization ตองเปนไปตามขอกำหนดตามประกาศคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื ่อนไข และวิธีการในการอนุมัติโครงการแปลงสินทรัพย 

เปนหลักทรัพย และไดรับอนุมัติจากสำนักงานแลว 

 ในกรณีสินทรัพยที ่จะโอนไปยัง SPV เปนสิทธิเร ียกรองที ่ เก ิดจากการอนุญาตใหใช ส ิทธิ 

จากทรัพยสินทางปญญาของ Originator ทรัพยสินทางปญญาดังกลาวตองจดทะเบียนหรือจดแจงกับกรมทรัพยสิน 

ทางปญญา หรือกับหนวยงานอื่นในประเทศหรือตางประเทศที่กำกับดูแลการจดทะเบียน จดแจง หรือการอื ่นใด 

ในทำนองเดียวกันเกี่ยวกับทรัพยสินทางปญญานั้นแลว 

 ข อ 4   Originator ต องเป นไปตามหลักเกณฑท ี ่กำหนดในขอ 21 และขอ 22 ของประกาศ 

ตราสารหนี้ PO โดยอนุโลม 

 ในกรณีที่ Originator เปนกิจการตางประเทศ และจะเสนอขายหุนกูสกุลเงินบาทในประเทศไทย 

ตองแสดงไดวามีการดำเนินการภายใตขอผูกพันท่ีกำหนดและอนุญาตโดยกระทรวงการคลังแลว 

 ขอ 5   ในกรณีที ่เปนการเสนอขายหุ นกู สกุลเงินตราตางประเทศในตางประเทศทั้งจำนวน  

ตองเปนไปตามหลักเกณฑดงันี้ 

 (1)  แสดงไดวาการซื้อขาย หรือการโอนหุนกูไมวาทอดใด ๆ จะกระทำในตางประเทศ 

 (2)  จัดใหมีการขอความเห็นชอบบุคคลที่จะแตงตั้งเปนผูแทนผูถือหุนกู  ทั้งนี้ บุคคลดังกลาว 

จะไดรับความเห็นชอบตอเมื่อสามารถแสดงไดวาบุคคลนั้นมีคุณสมบัติอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 
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  (ก)  เปนทรัสตีไดตามกฎหมายแหงประเทศที่จะเสนอขายหุนกูนั ้นหรือประเทศที่จะนำหุ นกู 

ดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 

  (ข)  เปนสถาบันการเงินตามกฎหมายของประเทศที่จะเสนอขายหุ นกู นั ้นหรือประเทศ 

ที่จะนำหุนกูดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เมื ่อแสดงไดวากฎหมายของประเทศดังกลาว 

มีขอหามการจัดตั้งทรัสต 

      การใหความเห็นชอบผูแทนผูถือหุนกูตามวรรคหนึ่ง (2) ไมอยูภายใตบังคับของประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนว าด วยคุณสมบัติของผู แทนผู ถ ือหุ นกู และการกระทำตามอำนาจหนาที่  

ของผูแทนผูถือหุนกู 

5.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 6   SPV ที่ไดรับอนุญาตสามารถเสนอขายหุนกูได ในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  เสนอขายหุนกูรุนหนึ่งหรือหลายรุนในคราวเดียว 

(2)  เสนอขายหุนกูรุนใหมเพ่ือไถถอนหุนกูรุนเดิมภายใตวงเงินที่ระบุไวตามโครงการ  

โดยหุนกูที่เสนอขายเพ่ือไถถอนหุนกูเดิมนั้นจะตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้ 

(ก)  มีกำหนดระยะเวลาการไถถอนไวไมเกินอายุโครงการ 

(ข)  เปนหุนกูที่เสนอขายภายใตขอกำหนดสิทธิหลักฉบับเดียวกันหรือที่ใหสิทธิประโยชน 

แกผู ถือหุ นกู ท ี ่ออกใหมไมดอยไปกวาผู ถือหุ นกู ร ุ นเดิมที ่จะไถถอน  ทั ้งนี ้ หุ นกู แตละรุ นอาจมีขอกำหนด 

ในเชิงพาณิชย (commercial terms) ที่แตกตางกันได เชน อัตราดอกเบ้ีย อายุ วันที่ออก วันที่ครบกำหนดไถถอน 

เปนตน 

สำนักงานอาจผอนผันการปฏิบัติตามหลักเกณฑตามวรรคหนึ่งได  หาก SPV แสดงไดวา 

การออกและเสนอขายหุนกูที่ขออนุญาตจะไมมีผลกระทบตอผูถือหุนกูที่ SPV เคยออกและเสนอขายไปแลว 

ขอ 7   กอนการเสนอขายหุนกู SPV ตองมีคำรับรองมายังสำนักงานวาไดจัดใหมีขอกำหนดสิทธิ

ของหุนกูที่มีความชัดเจนและไมมีขอกำหนดที่เปนการเอาเปรียบคูสัญญาอยางไมเปนธรรม และมีการลงลายมือชื่อ

ผู มีอำนาจลงนามผูกพัน SPV และประทับตราสำคัญของ SPV (ถามี)  ทั ้งนี ้ รายการและสาระสำคัญของ 

ขอกำหนดสิทธิใหเปนไปตามมาตรา 42 

นอกจากรายการตามวรรคหนึ่งแลว ขอกำหนดสิทธิของหุนกูอยางนอยตองมีรายการดังตอไปนี้ดวย 

(1)  รายการท ั ่วไปของโครงการ ซึ ่ งอย างนอยต องระบุถ ึงช ื ่อและท ี ่อย ู ของ Originator   

รวมทั้งประเภท ลักษณะและมูลคาของสินทรัพยที่ SPV รับโอนมาจาก Originator  



16 

 

(2)  ขอกำหนดให SPV หรือผูแทนผู ถือหุ นกู ตองจัดใหมีการประชุมผู ถือหุ นกู เพื่อพิจารณา

ดำเนินการอันจำเปนตามควรโดยไมชักชา ในกรณีที่ Originator หรือ SPV หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที ่มี 

ภาระผูกพันตามสัญญาที่กอขึ้นเพ่ือประโยชนในการดำเนินการตามโครงการ ไมปฏิบัติตามสัญญาในสาระสำคัญ 

(3)  ชื่อและที่อยูของ Servicer และ Servicer สำรอง (ถามี)  รวมทั้งขอกำหนดใหการแตงตั้ง 

Servicer รายใหม ตองไดรับความเห็นชอบจากผูแทนผูถือหุนกูกอนการแตงตั้ง 

(4)  ขอกำหนดให SPV ตองรายงานใหผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) ทราบถึงการซื้อสินทรัพย รับโอน 

หรือโอนคืนสินทรัพยใหกับ Originator ภายในกำหนดระยะเวลา 15 วันนับแตวันสิ้นเดือนที่มีการทำรายการดังกลาว 

ขอ 8   มีขอกำหนดใหผู แทนผู ถือหุ นกู ตองติดตามให Originator หรือ SPV หรือ Servicer  

และ Servicer สำรอง (ถามี) หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที่มีภาระผูกพันตามสัญญาที่กอขึ้นเพื่อประโยชน 

ในการเสนอขายหุนกูตามโครงการดำเนินการตามสัญญาที่เก่ียวของกับโครงการ 

ขอ 9   SPV ที่ไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

(1)  ดำเนินการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยใหเปนไปตามโครงการ โดยตองรับโอนสินทรัพย

ตามจำนวนขั ้นต่ำที ่ระบุไว ในโครงการใหแลวเสร ็จภายใน 6 เดือนนับแตวันที ่สำนักงานอนุมัติโครงการ   

ทั้งนี้ เวนแตจะไดรับการผอนผันจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

(2)  เสนอขายหุนกูตามโครงการที่ไดรับอนุญาตใหแลวเสร็จภายใน 3 ปนับแตวันที่ไดรับอนุญาต  

เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูรุนใหมเพ่ือไถถอนหุนกูรุนเดิมตามขอ 6(2) 

(3)  จัดใหมี Servicer โดยจะจัดใหมี Servicer สำรองดวยก็ได   

      ในกรณทีี่ Servicer หรือ Servicer สำรอง (ถามี) ไมใช Originator ตองเปนบุคคลดังนี้ 

(ก)  สถาบันการเงิน 

(ข)  บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนนายหนา

ซื้อขายหลักทรัพย 

(ค)  หนวยงานท ี ่จ ัดต ั ้งข ึ ้นเพ ื ่อบร ิหารส ินทร ัพย ด อยคุณภาพของสถาบ ันการเงิน 

ตามกฎหมายหรือนโยบายของทางการ 

(ง)  นิติบุคคลที่มีลักษณะตามที่สำนักงานประกาศกำหนด  ทั้งนี้ โดยคำนึงถึงความสามารถ 

ในการใหบริการหรือการจัดใหมีระบบเพื่อรองรับการเรียกเก็บหนี้ 

        ความในวรรคสอง (3) ไม ใช บ ังค ับก ับการเสนอขายหุ นก ู สกุลเง ินตราต างประเทศ 

ในตางประเทศทั้งจำนวน 

(4)  ปฏิบัติใหเปนไปตามโครงการที่ไดรับอนุมัติจากสำนักงาน 
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ขอ 10   ในกรณีที ่เปนหุ นกู ท ี ่ออกภายใตโครงการ Securitization ที ่ ไดร ับอนุญาตตาม 

กฎหมายวาดวยนิติบุคคลเฉพาะกิจเพ่ือการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยให SPV ตองดำเนินการดังตอไปนี้ดวย 

(1)  ระบุไวใหชัดเจนในคำเรียกชื่อหุนกูดวยวาเปนหุนกูที่ออกภายใตโครงการ Securitization  

ที่ไดรับอนุมัติตามกฎหมายดังกลาว และเปน SPV ที่ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลหรือไม 

(2)  โอนสินทรัพยและผลประโยชนคงเหลือทั้งหมดกลับคืน Originator และรายงานตอสำนักงาน 

ภายใน 30 วันนับแตวันที่สถานะ SPV สิ้นสุดลง  ทั้งนี้ เวนแตในกรณีมีเหตุจำเปนและสมควรโดยไดรับการผอนผัน

จากสำนักงาน 

ขอ 11   สัญญาแตงตั ้ง Servicer อยางนอยตองมีสาระสำคัญเกี ่ยวกับการปฏิบัติหนาที่ 

ของ Servicer ดังตอไปนี้ 

(1)  การจัดใหมีระบบบัญชีสำหรับการปฏิบัติหนาที่และจัดเก็บเอกสารที่เกี่ยวของแยกตางหาก

จากสวนงานอื่นของ Servicer 

(2)  หนาที ่ของ Servicer รายเดิมในการดำเนินการใด ๆ เพื ่อให Servicer รายใหมสามารถ

ปฏิบัติหนาที่ไดอยางตอเนื่องในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง Servicer โดยตองกำหนดเหตุแหงการเปลี่ยนแปลง 

Servicer ไวใหชัดเจน 

(3)  การโอนเงินที ่เรียกเก็บไดจากสินทรัพยเขาบัญชีของ SPV ซึ ่งตองกระทำโดยเร็วที่สุด  

แตตองไมเกิน 15 วันทำการนับแตวันที่เรียกเก็บเงินไดดังกลาว โดยตองกำหนดขอหามนำเงนิซึ่งไดรับมาเพื่อ SPV 

ไปใชเพื่อการอื่นใด ในกรณีที่ SPV มีขอตกลงที่จะหักกลบลบหนี้คาซื ้อสินทรัพยหรือคาใชจายที่เกี ่ยวของ 

กับสินทรัพยกับ Originator ซึ่งทำหนาที่เปน Servicer ดวย Servicer มีสิทธิหักคาซื้อสินทรัพยจากเงินที่เรียกเก็บ

ไดแตตองโอนเงินสวนที่เหลือเขาบัญชีของ SPV ภายในระยะเวลาเดียวกัน 

(4)  การจัดทำและนำสงรายงานเปนรายไตรมาส ซึ่งอยางนอยตองแสดงรายละเอียดเกี่ยวกับ 

ผลการเรียกเก็บเงินจากสินทรัพย และยอดสินทรัพยคงเหลือของโครงการตอ SPV และผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) 

ภายใน 15 วันนับแตวันสิ้นไตรมาส 

  ในกรณีท ี ่ม ีการแตงต ั ้ง Servicer สำรอง ส ัญญาแตงต ั ้ง Servicer สำรองตองมีสาระสำคัญ 

เก่ียวกับการปฏิบัติหนาที่ของ Servicer สำรองตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 

ขอ 12   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกู สกุลเงินตราตางประเทศในตางประเทศทั้งจำนวน  

ให SPV หรือบุคคลที ่ไดร ับมอบหมายจาก SPV แจงให ธนาคารแหงประเทศไทยทราบถึงการขายห ุ นกู  

ตอผูลงทุนในตางประเทศภายใน 3 วันทำการนับแตวันปดการเสนอขาย โดยใหแนบเอกสารประกอบการเสนอขาย

ไปพรอมกับการแจงดังกลาวดวย 

______________________ 
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สวนที่ 6 หุนกูที่มีอนุพันธแฝง 

หลักเกณฑเพิ ่มเติมตามสวนนี ้ใชบังคับกับการอนุญาตใหเสนอขายหุ นกู ที ่มีอนุพันธแฝง  

แตไมรวมถึงหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้  

(1)  ผูออกมีสิทธิในการบังคับไถถอนคืนกอนกำหนด (callable) หรือผูถือมีสิทธิเรียกใหผูออก

ชำระหนี้คืนกอนกำหนด (puttable) โดยมีการกำหนดผลตอบแทนไวอยางแนนอนหรือเปนอัตราที ่ผันแปร 

ตามอัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น และไมมีการกำหนดเงื่อนไขการจายผลตอบแทน 

ที่อางอิงกับปจจัยอางอิงอ่ืนเพิ่มเติม  

(2)  สิทธิตามหุนกูดังกลาวมีลักษณะเปนหุนกูแปลงสภาพ และเปนไปตามเงื่อนไขครบถวนดังนี้ 

(ก)  กำหนดมูลคาผลตอบแทนกอนการใชสิทธิในการแปลงสภาพไวอยางแนนอนหรือ 

เปนอัตราที่ผันแปรตามอัตราดอกเบี ้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น และไมมีการกำหนดเงื่อนไข 

การจายผลตอบแทนที่อางอิงกับปจจัยอางอิงอ่ืนเพิ่มเติม 

(ข)  มีขอกำหนดในการแปลงสภาพที่ระบุใหแปลงสภาพเปนหุนของผูออกหุนกูเทานั้น 

(ค)  กำหนดราคาแปลงสภาพโดยไมผูกอยูกับปจจัยอางอิงอ่ืน 

6.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   ผูออกหุนกูที่มอีนุพันธแฝงตองเปนกิจการไทย และมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังนี้ 

 (1)  เปนผูไดรับอนุญาตหรือจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติ

สัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 

 (2)  แสดงไดว ามีความเสี ่ยงที ่เกี ่ยวของกับปจจัยอางอิง เชน มีธุรกิจหลักที ่เกี ่ยวของกับ 

สินคาโภคภัณฑหรือดัชนีที ่เปนปจจัยอางอิง เปนตน หรือจะมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนากับผูไดรับอนุญาต 

หรือจดทะเบียนเปนผู คาสัญญาซื ้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติสัญญาซื ้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546   

เพ่ือปองกันความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง   

 ขอ 2   ปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงจะตองเปนตัวแปร สินคา หรือดัชนี อยางใดอยางหนึ่ง

หรือหลายอยางประกอบกัน ตามที่กำหนดไวในบัญชีปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงทายสวนนี้ 

 ขอ 3   หุนกูที ่มีอนุพันธแฝงตองไมมีขอกำหนดที่ทำใหผูถือหุ นกูที ่มีอนุพันธแฝงซึ่งถือหุ นกู 

จนครบกำหนดอายุของหุนกูจะไดรับชำระเงินลงทุนคืนนอยกวารอยละ 80 ของจำนวนเงินซึ่งบริษัทที่ขออนุญาต 

ไดรับจากผูลงทุน  เวนแตไดรับการผอนผันจากสำนักงาน 
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 ขอ 4   หุ นกู ที ่มีอนุพันธแฝงซึ ่งมีการชำระหนี้ทั ้งหมดหรือบางสวนโดยการสงมอบเปนหุน  

ตองเปนไปตามหลักเกณฑดงัตอไปนี้ดวย 

 (1)  ผูออกหุ นกูที ่มีอนุพันธแฝงตองไมเปนบุคคลภายในตามขอ 5  เวนแตไดดำเนินการตาม

เงื่อนไขครบถวนดังนี้ 

  (ก)  แสดงไดวามีหุ นอางอิงในจำนวนที่เพียงพอสำหรับสงมอบเพื ่อชำระหนี้ตามหุ นกู 

ที ่มีอนุพันธแฝง และมีกลไกในการดูแลรักษาหุ นอางอิงดังกลาว โดยกลไกนั ้นจะตองสามารถปองกันมิให 

มีการนำหุนอางอิงไปใชเพ่ือการอื่นได 

  (ข)  มีการเปดเผยขอมูลตอผู ลงทุนอยางชัดเจนวาบริษัทที่ขออนุญาตเปนบุคคลภายใน 

ของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

  (2)  ใหบริษัทขอตรวจสอบการใชหุ นอางอิงตอสำนักงาน  พรอมทั ้งชำระคาธรรมเนียม 

การขอตรวจสอบการใชหุ นอางอิงตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย 

การกำหนดคาธรรมเนียมเกี่ยวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม และการขออนุมัติโครงการ 

แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย และไดรับการแจงผลการยืนยันใหใชหุนนั้นเปนปจจัยอางอิงจากสำนักงานแลว 

  ใหสำนักงานมีอำนาจประกาศกำหนดลักษณะของหุนอางอิงที่ไดรับยกเวนไมตองยื่นคำขอ

ตรวจสอบการใชหุนอางอิงตามวรรคหนึ่ง (2) 

 ขอ 5   บุคคลภายใน ไดแก บุคคลที ่อยู ในฐานะที่อาจมีโอกาสลวงรูขอมูลภายในของบริษัท 

ที ่ออกหุ นอางอิง อันเนื ่องมาจากการมีโครงสรางการถือหุ นหรือการจัดการรวมกับบริษัทที ่ออกหุ นอางอิง 

โดยเฉพาะอยางยิ่งบุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ดวย 

(1)  ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 25 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(2)  มีบริษัทที่ออกหุนอางอิงเปนผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 25  

ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(3)  มีผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 25 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดเปนกลุมบุคคลเดียวกับผูถือหุนที่ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมในบริษัทที่ออกหุนอางอิงเกินกวา 

รอยละ 25 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงท้ังหมด 

(4)  มีกรรมการหรือผูบริหารเปนกลุ มบุคคลเดียวกับกรรมการที ่มีอำนาจลงนามผูกพันหรือ

ผูบริหารของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(5)  มีโครงสรางการถือหุนหรือการจัดการในลักษณะอื่นใดที่แสดงใหเห็นไดวาผูที ่ประสงคจะ 

ยื่นคำขออนุญาตมีอำนาจควบคุมบริษัทที่ออกหุนอางอิง หรือมีบริษัทที ่ออกหุนอางอิงเปนผูมีอำนาจควบคุม  

หรือมีผูมีอำนาจควบคุมเปนบุคคลเดียวกับผูมีอำนาจควบคุมบริษัทที่ออกหุนอางอิง 
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  การนับรวมจำนวนหุนตามวรรคหนึ่ง (1) (2) หรือ (3) ใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที ่เกี ่ยวของกับ

บุคคลดังกลาวดวย และในกรณีที ่บุคคลนั ้นเปนนิติบุคคล ใหนับรวมการถือหุ นของกรรมการและผู บริหาร 

ในสายงานที่เก่ียวของกับการออกและเสนอขายหุนกูที่มอีนุพันธแฝงของนิติบุคคลดงักลาวดวย 

  ขอ 6   ผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตองแสดงวาไดจัดใหมี issuer rating หรือ guarantor rating 

ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่ขออนุญาต   

6.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 7   กรณีที ่บริษัทที ่ไดร ับอนุญาตเปนบุคคลที ่ไดแสดงตอสำนักงานวาจะมีฐานะสัญญา 

ซื้อขายลวงหนาตามขอ 1(2) ใหสงหลักฐานการมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาตอสำนักงานภายใน 15 วัน 

นับแตวันที่มีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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บัญชีปจจัยอางอิงของหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  

ทายสวนท่ี 6 ของภาคผนวก 2 แหงประกาศตราสารหนี้ PO  

_______________________ 

  ปจจัยอางอิงของหุนกูที ่มีอนุพันธแฝงจะตองเปนตัวแปร สินคา หรือดัชนี อยางใดอยางหนึ่ง 

หรือหลายอยางประกอบกันดังตอไปนี้  

  (1)  หลักทรัพยไทย*   

  (2)  หลักทรัพยตางประเทศ*  

  (3)  อัตราดอกเบี้ย  

  (4)  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  

  (5)  อัตราเงินเฟอ 

  (6)  เครดิตอื ่นใด เชน อันดับความนาเชื ่อถือ หรือเหตุการณที ่เกี ่ยวของกับความสามารถ 

ในการชำระหนี้ตามที่ระบุในขอตกลง 

  (7)  สินคาโภคภัณฑ เชน สินคาเกษตร ทองคำ น้ำมันดิบ เปนตน 

 (8)  ดัชนีอางอิงอ่ืนใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถวนตามท่ีกำหนดดังนี้ 

  (ก)  มีองคประกอบของดัชนีที่สามารถใชเปนปจจัยอางอิงไดตาม (1) ถึง (7) 

  (ข)  มีการกำหนดวิธีการคำนวณดัชนีไวอยางช ัดเจน และมีการระบุถึงแหลงขอมูล 

ของปจจ ัยอางอิงหรือปจจัยตาง ๆ ที ่นำมาใช ในการคำนวณ รวมถึงม ีการคำนวณดัชนีให เปนปจจุบัน 

ตามความเหมาะสมขององคประกอบของดัชนี  ทั ้งนี้ ปจจัยอางอิงหรือปจจัยดังกลาวตองมีการเคลื่อนไหว 

ตามสภาวะตลาดอยางเปนอิสระดวย 

  (ค)  เปนดัชนีที่ไดรับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความนาเชื่อถือและทำหนาที่ไดอยางอิสระ

จากบริษัทที่ขออนุญาต  ทั้งนี้ หากปรากฏวาสถาบันดังกลาวเปนบริษัทในเครือของผูออกหุนกู บริษัทที่ออกหุนกู 

ไดจัดใหมีมาตรการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนทีม่ีประสิทธิภาพแลว 

  (ง)  มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อยางตอเนื่องเปนประจำทุกวันทำการผานสื่อที่มีการเสนอขอมูล

อยางทันเหตุการณ 

 
* ในกรณีหุ นกูท ี ่ม ีอนุพันธแฝงมีขอกำหนดใหสามารถชำระหนี ้ท ั ้งหมดหรือบางสวนดวยการสงมอบเปนหุ น หุ นที ่จะนำมาใชเปนปจจัยอางอิงได 

ตองเปนไปตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ดวย 

(ก)  หุนที่เปนองคประกอบของดัชนีหลักทรัพย SET 50 ของตลาดหลักทรัพย 

(ข )   ห ุ  นท ี ่ เป  นองค ประกอบของด ัชน ีหล ั กทร ัพย   SET 100 ของตลาดหล ักทร ัพย  โดยห ุ  น ในลำด ับท ี ่  51 ถ ึ ง  100 แต ละห ุ  นด ั งกล าว 

ตองมีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาสไมต่ำกวา 10,000 ลานบาท รวมติดตอกัน 4 ไตรมาสลาสุด  

(ค)  หุนที่ออกโดยบริษัทตางประเทศ โดยหุนดังกลาวตองเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่มีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาส 

ไมต่ำกวา 10,000 ลานบาท รวมติดตอกัน 4 ไตรมาสลาสุด และตลาดหลักทรัพยตางประเทศดังกลาวจะตองเปนสมาชิกของ World Federation of  

Exchanges (WFE)  
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สวนที่ 7 ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุน 

หลักเกณฑในสวนนี้ใชบังคับกับการอนุญาตใหเสนอขายตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุน

ของธนาคารพาณิชยหรือบริษัทประกันภัย ตอผูลงทุนในประเทศไทย โดยการอนุญาตใหเสนอขายตราสารดังกลาว  

ใหรวมถึงการอนุญาตใหเสนอขายหุนรองรับดวย 

การเสนอขายตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปนเงินกองทุนที ่เปนหุ นกู แปลงสภาพตอผู ถ ือหุน 

ของธนาคารพาณิชยหรือบริษัทประกันภัยตามสัดสวนการถือหุน ซึ่งผูที่จะใชสิทธิแปลงสภาพอาจไมใชผู ถือหุน 

ของธนาคารพาณิชยหรือบริษัทประกันภัย แลวแตกรณ ีใหอยูภายใตบังคบัของหมวดนี้ดวย 

  ธนาคารพาณิชยและบริษัทประกันภัยตามสวนนี้ ไมรวมถึงสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศ 

และสาขาของบริษัทประกันภัยตางประเทศ 

7.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   ผูขออนุญาตตองแสดงไดวาที่ประชุมผูถือหุ นของผู ออกตราสารมีมติโดยชัดแจงให 

ออกตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนได โดยมติดังกลาวเปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจำกัด   

เวนแตกรณีที่เปนการออกตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนตามแผนฟนฟูกิจการตามกฎหมายวาดวย

ลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว หรือกรณีอ่ืนใดที่ไดรับการผอนผันจากสำนักงาน 

  ขอ 2   ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนบริษัทประกันภัยตองไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ

กำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยใหสามารถออกตราสารตามวรรคหนึ่งดวย  

 ขอ 3   ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนตองมลีักษณะดังตอไปนี้ 

 (1)  มีการกำหนดอัตราดอกเบี ้ยไวอยางแนนอน หรือเปนอัตราที ่ผันแปรตามอัตราดอกเบี้ย 

ของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น 

 (2)  มีการกำหนดเงื่อนไขใหผูถือตราสารปลดหนี้ใหแกธนาคารพาณิชย หรือบริษัทประกันภัย 

ภายหลังการลดทุนของธนาคารพาณิชย หรือบริษัทประกันภัย แลวแตกรณี โดยการปลดหนี้ดังกลาวตองกำหนดไว 

ไมมากกวาอัตราสวนการลดทุนนั้น 

  (3)  ไมมลีักษณะเปนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามสวนที่ 6  
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 ขอ 4   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนเปนหุนกูแปลงสภาพ ตองเปนไปตาม

หลักเกณฑดงัตอไปนี ้

 (1)  ผูขออนุญาตตองเปนบริษัทมหาชนจำกัด 

 (2)  กำหนดเงื่อนไขบังคับแปลงสภาพเปนหุนที่ออกใหมของผูออกหุนกูแปลงสภาพ 

 (3)  กำหนดอัตราและราคาแปลงสภาพไวอยางชัดเจนในขอกำหนดสิทธิ โดยจะกำหนดอัตรา 

ที่แนนอน หรือกำหนดเปนสูตรการคำนวณก็ได  ทั้งนี้ ราคาแปลงสภาพตองไมต่ำกวาอัตรา (floor conversion 

price) ดังตอไปนี ้  ทั้งนี ้ ตามแนวทางที่กำหนดโดยสมาคมธนาคารไทย สมาคมประกันชีวิตไทย หรือสมาคม 

ประกันวินาศภัยไทย แลวแตกรณี  

  (ก)  รอยละ 50 ของราคาหุนสามัญของผูออกตราสารในชวงกอนหรือระหวางการเสนอขาย  

  (ข)  รอยละ 50 ของราคาหุนสามัญของผูออกตราสารในชวงที่มีเหตุแหงการปรับสิทธิ  

ในกรณีที่เปนการกำหนดราคาแปลงสภาพใหมเนื่องมาจากการปรับสิทธิดังกลาว  

  ขอ 5   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนที่ขออนุญาตเปนหุนกูแปลงสภาพ  

ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตเพิ ่มเติมในสวนที ่ 2 หุ นกู แปลงสภาพที ่ออกใหม ในภาคผนวกนี ้มาใชบังคับ 

เทาที่ไมขัดหรือแยงกับหลักเกณฑในสวนนี้  เวนแตหลักเกณฑในเรื่องดังตอไปนี้ 

  (1)  จำนวนหุ นที ่รองร ับหุ นกู แปลงสภาพ การกำหนดอัตราและราคาแปลงสภาพ และ 

การบังคับแปลงสภาพ 

  (2)  การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกหุนรองรับ และการกำหนดลักษณะของผูขออนุญาต

ตามประกาศหุน PO 

7.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

  ขอ 6   ผ ู  ไดร ับอนุญาตตองจัดให ตราสารดอยสิทธิเพื ่อน ับเป นเง ินกองทุนมีคำเร ียกชื่อ 

ที่บงชี้ลักษณะเฉพาะของตราสาร ตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

  (1)  ระบุชื่อเรียกวา “ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนประเภทที่ 1” สำหรับตราสาร 

ที ่เสนอขายเพื ่อนับเปนเง ินกองทุนประเภทเงินกองทุนชั ้นที ่ 1 หรือเรียกวา “ตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปน 

เงนิกองทุนประเภทที่ 2” สำหรับตราสารที่เสนอขายเพ่ือนับเปนเงินกองทุนประเภทเงนิกองทุนชั้นที่ 2 แลวแตกรณ ี  

  (2)  ระบุขอความเพิ่มเติมตอทายชื่อตราสารตาม (1) เพื่อแสดงถึงคุณสมบัติและเงื ่อนไขของ 

ตราสารท่ีเสนอขายเพ่ือนับเปนเงินกองทุนชั้นที่ 1 หรือเงินกองทุนชั้นที่ 2 แลวแตกรณี  ทั้งนี้ หากตราสารดังกลาว 

มีกำหนดเวลาไถถอนใหระบุปที่ครบกำหนดไถถอนดวย ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหเอกสารประกอบการเสนอขาย  

ระบุรายละเอียดการดอยสิทธิ เงื่อนไขการปลดหนี้ หรือเงื่อนไขเก่ียวกับการแปลงสภาพไวใหชัดเจน   
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  ขอ 7   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีขอกำหนดสิทธิที่มรีายการอยางนอยตามที่กำหนดไวในมาตรา 42  

  ขอ 8   ใหผูไดรับอนุญาตมีหนังสือแจงใหผูถือตราสารทราบโดยไมชักชาเมื่อปรากฏขอเท็จจริง 

ที่เปนไปตามเงื่อนไขในการปลดหนี้ตามตราสารใหแกผูไดรับอนุญาต หรือเมื่อมีกรณีตองบังคบัแปลงสภาพตราสาร

เปนหุนสามัญของผูไดรับอนุญาต โดยตองระบุรายละเอียดในการดำเนินการในเรื่องดังกลาวไวใหชัดเจนในหนังสือท่ีแจง 

ขอ 9   ผู ไดรับอนุญาตตองจัดใหตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปนเงินกองทุนมีการจัดอันดับ 

ความนาเชื่อถือครบถวนตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบ 

จากสำนักงาน และจัดทำอยางตอเนื ่องตลอดอายุของตราสารหนี ้  ทั ้งนี ้ ในกรณีที ่เปนตราสารดอยสิทธิ 

เพื่อนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 จะตองไดรับ issuer rating อยูในระดับที่ลงทุนไดดวย (investment grade) 

 
ลักษณะของตราสารหนี้ 

    การจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
ตราสาร  

(issue rating) 
ผูค้ำประกัน  
(guarantor 

rating) 

ผูออก  
(issuer rating) 

(1)  ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1  -  
(2)  ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2  - - 

  ขอ 10   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเงินกองทุนดังนี้ ไวบนเว็บไซตของ 

ผูไดรับอนุญาต โดยกรณีที่ผูไดรับอนุญาตเปนธนาคารพาณิชย ใหเปดเผยเปนรายเดือนภายในวันที่ 25 ของเดือนถัดไป 

และในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตเปนบริษัทประกันภัย ใหเปดเผยขอมูลของไตรมาส 1 ไตรมาส 2 และไตรมาส 3  

ภายใน 60 ว ันน ับแต ว ันส ิ ้นไตรมาส และเป ดเผยข อม ูลรายป  ภายใน 5 เด ือนน ับแต ว ันส ิ ้นป บ ัญชี 

  (1)  เงินกองทุนขั้นต่ำและเงินกองทุนสวนเพ่ิม (minimum capital requirement and capital 

buffer) ตามอัตราที่ธนาคารแหงประเทศไทยกำหนดดังนี้ 

(ก)  อัตราสวนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เปนสวนของเจาของ (common equity tier 1 ratio: 

CET1 ratio) 

(ข)  อัตราสวนเงินกองทุนชั้นที่ 1 (tier 1 ratio)  

(ค)  อัตราสวนเงินกองทุนทั้งสิ้น (total capital ratio) หรืออัตราสวนความเพียงพอของ

เงินกองทุน (capital adequacy ratio : CAR) แลวแตกรณี  
  (2)  อ ัตราส วนของเง ินกองท ุนตาม (1)  (ก ) (ข) และ (ค ) ท ี ่ ผ ู  ได  ร ับอน ุญาตดำรงได     

ณ สิ้นวันทำการสุดทายของแตละเดือน หรือวันทำการสุดทายของแตละไตรมาส หรือวันสิ้นปบัญชี แลวแตกรณี 
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  ขอ 11   กรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปนเงินกองทุนที่เสนอขายเปนหุ นกูแปลงสภาพ  

ใหจัดใหมีขอตกลงเกี่ยวกับคาเสียหายหรือมาตรการเยียวยาอื่น ๆ ที่ผูถือตราสารจะไดรับ ในกรณีที่ผูออกตราสาร

ไมสามารถจัดใหมีหุนรองรับได 

  ขอ 12   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนที่ขออนุญาตเปนหุนกูแปลงสภาพ  

ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 หุนกูแปลงสภาพที่ออกใหม ในภาคผนวกนี้มาใชบังคับเทาที่ไมขัด

หรือแยงกับหลักเกณฑในสวนนี้  

______________________ 
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สวนที่ 84 ตราสารหนี้ทีเ่สนอขายในประเทศไทยโดยกิจการตางประเทศ 

หลักเกณฑเพิ ่มเติมในสวนนี้ใหใชบังคับกับการเสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาทในประเทศไทย 

โดยกิจการตางประเทศ และการเสนอขายตราสารหนี ้สกุลเงินตราตางประเทศในประเทศไทยโดยกิจการ

ตางประเทศ 

8.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 1   ผูขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี้ตามสวนนี้ตองจัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื ่อถือ 

ของตราสาร (issue rating) และไดร ับการจ ัดอันดับความนาเชื ่อถืออย ู ในระดับที ่ลงทุนได (investment  

grade) โดยสถาบันจัดอันดับความนาเช ื ่อถือที ่จ ัดตั ้งขึ ้นตามกฎหมายตางประเทศ (international credit  

rating agency)  ทั้งนี้ ใหผูขออนุญาตยื่นขอมูลดังกลาวมาพรอมกับคำขออนุญาตดวย 

มิใหนำหลักเกณฑตามขอ 49 และขอ 50 ของประกาศตราสารหนี ้  PO มาใชบ ังค ับกับ 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ตามสวนนี้ 

8.2 เงื่อนไขภายหลังการอนุญาต 

ขอ 2   ผู ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ตามสวนนี้ ตองดำเนินการตามหลักเกณฑเพิ่มเติม

ดังตอไปนี้ 

(1)  จัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อตามขอ 1 อยางตอเนื่องตลอดอายุของตราสาร 

(2)  ยื่นคำขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับตราสารหนี้ที ่เสนอขายเปนตราสารหนี้ 

ขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันที่ออกตราสารหนี้ดังกลาว 

______________________ 

  

 
4 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 60/2566 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับที่ 5) ลงวันท่ี 26 ธันวาคม พ.ศ. 2566 (มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2567) 
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9.1 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 1   ใหผู ไดร ับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ GSSB รายงานขอมูลตามรายการและ

หลักเกณฑดังตอไปนี้  ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน 

ขอมูลท่ีตองรายงาน หลักเกณฑในการรายงาน 

(1) ผลความคืบหนาของโครงการ ซึ่งมีรายการ

และสาระสำคัญอยางนอย ดังตอไปนี้ 

1. รายละเอียดโครงการ เชน  

ชื่อโครงการ สถานท่ี และลักษณะโครงการ เปนตน 

2. วัตถุประสงคและประโยชนของ

โครงการ 

3. จำนวนเงินที่จัดสรรและยอดเงินคงเหลือ 

(ก) รายงานตอผูลงทุนอยางนอยปละ 1 ครั้ง 

จนกวาจะจัดสรรเงินครบ หรือจนกวาจะครบอายุของ 

ตราสาร แลวแตกรณีใดจะถึงกอน  ทั้งนี้ ตามวิธีการ 

และระยะเวลาที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวใน 

แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข) รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่ผูไดรับอนุญาตไดมีการเปดเผย

รายงานตาม (ก) ตอผูลงทุน 

(2) เหตุการณที่สงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอ

โครงการ เช น ม ีการเปล ี ่ยนแปลงผู ร ับผ ิดชอบ

โครงการ โครงการไมเปนไปตามมาตรฐาน หรือไม

สามารถดำเนินการตอไปได เปนตน 

(ก) รายงานตอผูลงทุนเมื่อเกิดเหตุการณตามวิธีการ

และระยะเวลาที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวใน 

แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข) รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่เกิดเหตุการณดังกลาว 

  ทั้งนี ้ใหผูไดรับอนุญาตรายงานตาม (ก) และ (ข)  

จนกวาจะครบอายุของตราสาร 

 

 
5 แกไขเพิ ่มเต ิมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 2/2567 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับที่ 6) ลงวันท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2567 (มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2567) 

สวนที่ 95 ตราสารหนี้ GSSB 


