
ภาคผนวก 

[แนบทายประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที ่กจ. 16/2561  ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดย 

ประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 3/2566  (ฉบับที่ 10)] 

  หลักเกณฑ เง่ือนไขและวิธีการใหความเห็นชอบผูใหบริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล  

 

สวนท่ี 1 : คำอธิบายคำศัพท 

ใหใชคำอธิบายคำศัพทน้ีเพ่ือประกอบการอธิบายคำศัพทท่ีปรากฏในภาคผนวกฉบับนี้ 

 

คำศัพท คำอธิบายศัพท 

“ICO portal” ผูใหบริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล 

“issuer” ผูออกโทเคนดิจิทัล 

“listed co.” บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือ 

ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ 

“non-listed co.” บรษิัทที่ไมใช listed co. 

“due diligence : DD” การกลั่นกรองโทเคนดิจิทัลที่จะเสนอขาย 

“head of DD department” ผูรับผิดชอบสูงสุดในหนวยงานท่ีทำหนาที่ในการกลั่นกรอง 

โทเคนดิจิทัลที่จะเสนอขาย 

“DD team members” 

 

“COI” 

“บริษัทรวม” “บริษัทยอย” และ  

“ผูถือหุนรายใหญ”  

 

 

“ผูท่ีเก่ียวของ”  

พนักงานที่ปฏิบัตงิานสายงานการกลั่นกรองโทเคนดิจิทัลทีจ่ะเสนอขาย 

ของผูใหบริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล 

ความขัดแยงทางผลประโยชน (conflict of interest) 

ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคำดังกลาวที่กำหนด 

ไวในประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการใหความเห็นชอบที่ปรึกษาทางการเงนิ  

และขอบเขตการดำเนินงาน โดยอนุโลม 

ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคำดังกลาวที่กำหนด 

ไวในประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการใหความเห็นชอบที่ปรึกษาทางการเงนิ  

และขอบเขตการดำเนินงาน โดยอนุโลม 
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สวนท่ี 2 : การหามทำหนาที่เปน ICO portal 

โดยที ่ICO portal ในการออกหรือเสนอขายโทเคนดิจิทัลตองสามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยาง

เปนอิสระ  ดังน้ัน ICO portal จึงตองไมมีประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการปฏิบัติหนาที่ดังกลาว  ในการนี้  

เพ่ือประโยชนในการพิจารณาเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชนตามประกาศคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไขและวิธีการใหความเห็นชอบผูใหบรกิารระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล สำนักงาน ก.ล.ต. จึงกำหนดแนวทางการพิจารณาลักษณะหรือความสัมพันธ  

ระหวาง ICO portal และบุคคลที่มีความสัมพันธเกี่ยวของกับ ICO portal กับ issuer และบุคคล 

ที่มีความสัมพันธเกี่ยวของกับ issuer ที่อาจถือวามีประโยชนที่อาจขัดแยงกับการทำหนาที่เปน  

ICO portal ดังนี้ 

1. ICO portal1 ถือหุน2 issuer 

1.1 หลักการ 

กรณีท่ี ICO portal ถือหุน issuer อาจพิจารณาไดวา ICO portal มี financial 

interest จากหุนที่ถือ  ดังนั้น ICO portal จึงอาจมีแรงจูงใจที่จะดำเนินการเพื่อประโยชนทางการเงินดังกลาว

มากกวาการทำหนาที่ตามมาตรฐานวิชาชีพ โดย ICO portal ซึ่งมีหนาที่จัดทำขอมูลเพ่ือขออนุญาตและ

เปดเผยตอประชาชน อาจนำเสนอขอมูลของ issuer ท่ีดีเกินจริง หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  

ดังนั้น ICO portal จึงไมควรมี financial interest ใน issuer เลย  

อยางไรก็ดี โดยที่ issuer อาจเปน listed co. หรือ non-listed co. ก็ได  

ซึ่งในกรณทีี่ issuer เปน listed co. อาจมีความเปนไปไดที่ ICO portal จะมีการถือหุนของ issuer ดังกลาว 

เน่ืองจากหุน listed co. เปนหลกัทรัพยในความตองการของตลาด  ดังนั้น แนวทางการกำหนดสัดสวนการถือหุน

จึงตองคำนึงถึงสถานการณดังกลาวดวย  อยางไรก็ดี สัดสวนการถือหุนใน listed co. ก็ตองไมสูงจนอาจทำให

เกิดแรงจูงใจให ICO portal ปฏิบัติหนาที่ไมเหมาะสม 

ดังนั้น กรณีที่ ICO portal ถือหุน issuer ในกรณีตอไปนี้ อาจพิจารณาจะไดวา 

ICO portal มีผลประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการเปน ICO portal ในการออกและเสนอขายโทเคนดิจิทัล 

(1) กรณ ีissuer เปน non-listed co. : ICO portal มีการถือหุนใน issuer 

(2) กรณ ีissuer เปน listed co. : ICO portal มีการถือหุนใน issuer เกินกวา 5%  

ของหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงท้ังหมดของ issuer   

 
1 ICO portal หมายถึง ICO portal และบุคคลตอไปนี้ 

(1) ผูถือหุนรายใหญ กรรมการผูมีอำนาจลงนามผูกพันบริษัท ผูจัดการ หรือ head of DD department หรือ  

DD team members ของ ICO portal 

(2) ผูเก่ียวของของ ICO portal และของบุคคลตาม (1) 
2  พิจารณาการถือหุนทั้งทางตรงและทางออมใน issuer และในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมของ issuer 
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ทั้งนี้ การพิจารณาการถือหุนทางตรงและทางออมใชแนวทางดังนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2  ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนของ ICO portal ใน issuer 

1.2.1 แผนภาพท่ี 1 การถือหุนใน issuer ที่เปน non-listed co.  

และการถือหุนในบรษัิทยอย/บริษัทรวมของ issuer 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กรณีที่เขาขายวา ICO portal มี COI ท่ีไมสามารถทำหนาที่เปน ICO portal คือ 

A  0% หรือ B  0% หรือ C  5% 

การถือหุนของ ICO portal จะนับรวมการถือหุนทั้งทางตรงและทางออม โดยวิธี pro rata ซึ่งตามแผนภาพ 

แสดงการถือหุนของ ICO portal ใน issuer ดังนี ้

- การถือหุนทางตรง = A + F 

- การถือหุนทางออม = (B*C) + (D*E) 

ICO portal 
 (1) ผูถือหุนรายใหญของ ICO portal หรือกรรมการผูมีอำนาจลงนามผูกพัน  ผูจัดการ 
หรือ head of DD department หรือ DD team members ของ ICO portal 
(2) ผูเก่ียวของของ ICO portal  และของบุคคลตาม (1) 

 

บริษัท ก 
บริษัท ข 

issuer 

A 

B 

C 

D 

E F 

 

A 

issuer 
(non-listed co.) 

 
 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

ICO portal 
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1.2.2 แผนภาพที่ 2 การถือหุนใน issuer ท่ีเปน listed co. และการถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ issuer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2.3 แผนภาพที่ 3 การถือหุนใน issuer ท่ี spin มาจาก listed co.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 กรณีที่เขาขายวา ICO portal มี COI ท่ีไมสามารถทำหนาที่เปน ICO portal คือ  

A  5% หรือ B  0%  

กรณีที่เขาขายวา ICO portal มี COI ที่ไมสามารถทำหนาที่เปน ICO portal 

คือ A  5% หรือ B  0% หรือ C  5%  

 

A 

issuer 
(listed co.) 

 

 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

ICO portal 

issuer  
(non-listed co.) 

 

 

listed co. 

 
 50% 

A 

B 

ICO portal 
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2. issuer3 ถือหุน4 ICO portal  

2.1 หลักการ 

กรณีที่ issuer ถือหุน ICO portal อาจพิจารณาไดวา issuer มีอิทธิพลตอ 

การปฏิบัติงานของ ICO portal   ดังนั้น issuer จึงไมควรถือหุนในระดับท่ีสามารถชี้นำหรือสั่งการให  

ICO portal ดำเนินการที่ไมเปนไปตามมาตรฐานวิชาชีพได อยางไรก็ตามโดยที่ ICO portal อาจเปน listed co. 

หรือ non-listed co. ก็ได ซึ่งอาจมีความเปนไปไดที่ issuer จะมีการถือหุนของ ICO portal ดังกลาวเนื่องจาก 

หุน listed co. เปนหลักทรัพยในความตองการของตลาด  ดังนั้น แนวทางการกำหนดสัดสวนการถือหุน 

จึงตองคำนึงถึงสถานการณดังกลาวดวย แตสัดสวนการถือหุนใน listed co. กต็องไมสูงจนอาจทำใหเกิด COI  

ในการปฏิบัติหนาที่เชนเดียวกับ 1.   

ดังนั้น ในกรณีตอไปนี้ อาจจะพิจารณาไดวา ICO portal มีผลประโยชนท่ีอาจ

ขัดแยงกับการเปน ICO portal ในการออกและเสนอขายโทเคนดิจิทลั 

(1) กรณี ICO portal เปน non-listed : issuer มีการถือหุนใน ICO portal 

(2) กรณี ICO portal เปน listed co. : issuer มีการถือหุนใน ICO portal เกินกวา 

5% ของจำนวนสิทธิออกเสียงของ ICO portal 

ทั้งนี้ การพิจารณาการถือหุนทางตรงและทางออมใชแนวทางดังนี้ 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
3 issuer หมายถงึ issuer และบุคคลตอไปนี้  

(1) ผูถอืหุนรายใหญ หรือกรรมการ ของ issuer 

(2) ผูที่เก่ียวของของ issuer และของบุคคลตาม (1) 
4 พิจารณาการถือหุนท้ังทางตรงและทางออม ใน ICO portal และในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมของ ICO portal 

การถือหุนของ issuer จะนับรวมการถือหุนทั้งทางตรงและทางออม โดยไม pro rata ซ่ึงตามแผนภาพแสดง 

การถือหุนของ issuer ใน ICO portal = A + F + C + E + I โดย B  30%, D  30% หรือ G+H > 30%  

(หาก B  30%, D  30% หรือ G+H  30% ; จะไมนับ C, E หรือ I ตามลำดับ)  

issuer 
(1) ผูถือหุนรายใหญหรือกรรมการของ issuer 

(2) ผูที่เก่ียวของของ issuer และของบุคคลตาม (1) 

บรษัิท ก บริษัท ข 

ICO portal 

A 

B 

C 

D 

E F 

บรษัิท ค 

G H 

I 



6 

 

2.2 ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนของ issuer ใน ICO portal 

2.2.1 แผนภาพที่ 1 การถือหุนใน ICO portal ที่เปน non-listed co. และ  

การถือหุนในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ ICO portal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.2.2 แผนภาพที่ 2 การถือหุนใน ICO portal ที่เปน listed co. และการถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ ICO portal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

issuer 

A 

ICO portal 
(non-listed co.) 

 20% 

 
(listed co.) 

 C 

 
 (non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีที่เขาขายวา ICO portal มี COI ที่ไมสามารถทำหนาที่เปน ICO portal  คือ 

 A  0% หรือ B  0% หรือ C  5% 

issuer 

A 

ICO portal 
(listed co.) 

 20% 

 
(listed co.) 

 C 

 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีที่เขาขายวา ICO portal มี COI ที่ไมสามารถทำหนาที่เปน ICO portal  คือ  

A  5% หรือ B  0% หรือ C  5% 

บ.ยอย/บ.รวมของ ICO portal บ.ยอย/บ.รวมของ ICO portal 

บ.ยอย/บ.รวมของ ICO portal บ.ยอย/บ.รวมของ ICO portal 
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3. ICO portal มีกรรมการ ผูบริหาร ผูรับผิดชอบสูงสดุในหนวยงานท่ีทำหนาที ่

ในการกลั่นกรองโทเคนดิจิทัลท่ีจะเสนอขาย หรือพนักงานซ่ึงปฏิบตัิงานในการกลั่นกรองโทเคนดิจิทัล 

ที่จะเสนอขาย เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการของ issuer 

 หลักการ 

การที่กรรมการของ issuer เปนกรรมการ ผูบริหาร ผูรับผิดชอบสูงสุดในหนวยงาน 

ที่ทำหนาที่ในการกลั่นกรองโทเคนดิจิทัลที่จะเสนอขาย หรือพนักงานซึ่งปฏิบัติงานในการกล่ันกรอง 

โทเคนดิจิทัลที่จะเสนอขายของ ICO portal ดวย อาจทำใหเกิด COI ในการทำหนาท่ีของ ICO portal เนื่องจาก

บุคคลดังกลาวอาจใชอำนาจหรือหนาท่ีที่มีใน ICO portal ส่ังการหรือให ICO portal นำเสนอขอมูลของ issuer 

ที่ดเีกินจริง หรืออาจปกปดขอมลูดานลบของ issuer  ดังนั้น จึงตองไมมีกรรมการของ issuer เปนผูที่มีอิทธิพล

ตอการทำหนาที่ของ ICO portal  เพื่อมิใหเกิดผลประโยชนทับซอนดังกลาว   

ดังนั้น กรณีที่ ICO portal มีกรรมการ ผูบริหาร ผูรับผิดชอบสูงสุดในหนวยงาน 

ที่ทำหนาที่ในการกลั่นกรองโทเคนดิจิทัลที่จะเสนอขาย หรือพนักงานซึ่งปฏิบัติงานในการกล่ันกรอง 

โทเคนดิจิทัลที่จะเสนอขาย เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการของ issuer ในกรณีตอไปนี้ 

สำนักงาน ก.ล.ต. อาจพิจารณาไดวา ICO portal มีผลประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการทำหนาทีเ่ปน ICO portal  

ในการออกและเสนอขายโทเคนดิจิทัล 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 
 

 

กรรมการ 

ผูจัดการ 

Head of DD department 

DD team members กรรมการ 


