
ภาคผนวก 4-AI 
[แนบท้ายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558 ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติม 

            โดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 21/2566 (ฉบับที่ 23)] 
 

อัตราส่วนการลงทุนของกองทุน AI 
1.  อัตราส่วนการลงทุนตามภาคผนวกนี้ใช้สำหรับการลงทุนของกองทุน AI เพ่ือให้เป็นไปตาม 

อัตราส่วนการลงทุนในเรื่องต่าง ๆ ดังนี้ 
      1.1  single entity limit (ไม่ใช้กับกองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ) 
      1.2  group limit (ไม่ใช้กับกองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ และกองทุนรวมมีประกัน) 
      1.3  product limit 
      1.4  concentration limit  
 2.  เพ่ือประโยชน์ในการปฏิบัติตามภาคผนวกนี้ 
      2.1  “II และ HNW”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่ ตามประกาศ 
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุน 
รายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่ 
      2.2  ความหมายของคำว่า “ผู้มีเงินลงทุนสูง” ให้พิจารณาตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 
ว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไปและเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าทำสัญญารับจัดการ 
กองทุนส่วนบุคคล 

ส่วนที ่1 : อัตราส่วนการลงทุนทีค่ำนวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา (single entity limit) 
    ตอนที่ 1.1 : อัตราส่วนสำหรับกองทุน AI ทั่วไป (ไม่รวมถึงกองทุน AI ประเภท MMF) 
    ตอนที่ 1.2 : อัตราส่วนสำหรับกองทุน AI ประเภท MMF 
    หมายเหตุ : ในกรณีเป็นทรพัย์สินดังนี้ ไม่มีข้อกำหนดเกี่ยวกับ single entity limit ของผู้รับฝาก                 
                              ผู้ออกตราสารหรือคู่สัญญา แล้วแตก่รณี 
                              1.  เงนิฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงนิฝากเพ่ือการดำเนินงานของ MF 
                              2.  derivatives on organized exchange 
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ตอนที่ 1.1 : อัตราส่วนการลงทุนสำหรับกองทุน AI ทั่วไป 

 
 ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 
กรณีที่เสนอขาย 

เฉพาะต่อ II และ HNW 
กรณีที่เสนอขาย 

ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 
1 ตราสารภาครัฐไทย 

 

ไม่จำกัดอัตราส่วน 

2 ตราสารภาครัฐต่างประเทศ    

2.1  กรณีมี credit rating อยู่ใน 2 อันดับแรกข้ึนไป ไม่จำกัดอัตราส่วน 

2.2  กรณีมี credit rating อยู่ในระดับ investment grade 
       แต่ต่ำกว่า 2 อันดับแรก 

ไม่เกิน 35% 

2.3  กรณีมี credit rating อยู่ในระดับต่ำกว่า investment         
       grade หรอืไม่มี credit rating 
 

ไม่เกิน 25% 

 

ไม่เกิน 15% 

3 หน่วย CIS ตามท่ีระบุในภาคผนวก 3 ส่วนที่ 2 ข้อ 1.1 หรือ 
ข้อ 2.1 

ไม่จำกัดอัตราส่วน 

4 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  ไม่เกิน 25% ไม่เกิน 20% 
5 ตราสารที่มลีักษณะครบถ้วนดังนี้ 

5.1  เป็นตราสารหนี้ ตราสารกึง่หนี้กึ่งทุน SN หรือศุกูก  
       ที่ผู้ออกจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย หรือสาขา ธพ.  
       ต่างประเทศท่ีได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ.  
       ในประเทศไทย  
5.2  เป็นตราสารที่มีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
       5.2.1  ผู้ออกเป็นบริษัทจดทะเบียน 
       5.2.2  ผู้ออกมีการเปิดเผยข้อมูลเป็นการทั่วไปโดยมี 
                รายละเอียดตามแบบ filing 
       5.2.3  ในกรณีท่ีเป็นตราสารที่มีกำหนดวันชำระหนี้  
                 < 397 วัน นับแต่วันที่ลงทุน ที่ไม่ได้มีลักษณะ 
                 ตาม 5.2.1 หรือ 5.2.2 ผู้มีภาระผูกพันตามตราสาร 
                 ดังกล่าวต้องเป็นบุคคลดังนี้ 
                5.2.3.1  ธพ. บง. หรือ บค. ตามกฎหมายว่าด้วย   
                           ธุรกิจสถาบันการเงิน 
                5.2.3.2  ธนาคารออมสิน  
 

ไม่เกินอัตราดังนี้ แล้วแต่
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  25% หรอื 
(2)  น้ำหนักของตราสาร 
      ทีล่งทนุใน 
      benchmark + 5% 
----------------------------
(3)  ไม่เกิน 25% 
(กรณีเป็นการลงทนุของ
กองทุน buy & hold  
ที่จดทะเบียนเป็น 
กองทุนรวมภายใน 
วันที่ 30 มิถุนายน  
พ.ศ. 2563  และเป็น 
การลงทุนในทรัพย์สนิ 
ของกองทุน daily-fixed 
income เป็นส่วนใหญ่) 

ไม่เกินอัตราดังนี้ แล้วแต่
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  20% หรือ 
(2)  น้ำหนักของตราสาร 
      ที่ลงทุนใน 
      benchmark + 5% 
----------------------------
(3)  ไม่เกิน 25% 
(กรณีเป็นการลงทนุของ
กองทุน buy & hold  
ที่จดทะเบียนเป็น 
กองทุนรวมภายใน 
วันที่ 30 มิถุนายน  
พ.ศ. 2563  และเป็น 
การลงทุนในทรัพย์สนิ 
ของกองทุน daily-fixed 
income เป็นส่วนใหญ่) 



3 

 

 
 ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 
กรณีที่เสนอขาย 

เฉพาะต่อ II และ HNW 
กรณีที่เสนอขาย 

ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 
                 5.2.3.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห์  

                5.2.3.4  ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์ 
                           การเกษตร  
                5.2.3.5  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง       
                           และขนาดย่อมแห่งประเทศไทย  
                5.2.3.6  ธนาคารเพ่ือการส่งออกและนำเข้า 
                           แห่งประเทศไทย  
                5.2.3.7  ธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย 
                5.2.3.8  บล. 
5.3  เสนอขายในประเทศไทย                   
5.4  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารที่มีกำหนดวันชำระหนี้ > 397 วัน  
       นับแต่วันที่ลงทุน ต้องข้ึนทะเบียนหรืออยู่ในระบบ 
       ของ regulated market 
 

  

6 ทรัพย์สินดังนี้   
 6.1  ตราสารทุนที่จดทะเบียนซื้อขายใน SET หรือในตลาด 

       ซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงตราสารทุน 
       ที่ผู้ออกตราสารอยู่ระหว่างดำเนินการแกไ้ขเหตุ 
       ที่อาจทำให้มีการเพิกถอนการเป็นหลักทรัพย์ซื้อขาย  
       ใน SET หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
6.2  ตราสารทุนที่ออกโดยบริษัทที่จัดตั้งขึ้นไม่ว่าตาม 
       กฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งหุ้นของ 
       บริษัทดังกล่าวซื้อขายใน SET หรอืในตลาดซ้ือขาย 
       หลักทรัพย์ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงตราสารทุน 
       ที่ผู้ออกตราสารอยู่ระหว่างดำเนินการแก้ไขเหตุ 
       ที่อาจทำให้มีการเพิกถอนการเป็นหลักทรัพย์ซื้อขาย        
       ใน SET หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
 

รวมกันไม่เกินอัตราดังนี้ 
แล้วแต่อัตราใด 
จะสูงกว่า 
(1)  25% หรือ 
(2)  น้ำหนักของ 
      ทรัพย์สินใน  
      benchmark + 5% 

รวมกันไม่เกินอัตราดังนี้ 
แล้วแต่อัตราใด 
จะสูงกว่า 
(1)  15% หรือ 
(2)  น้ำหนักของ 
      ทรัพย์สินใน  
      benchmark + 5% 
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 ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 
กรณีที่เสนอขาย 

เฉพาะต่อ II และ HNW 
กรณีที่เสนอขาย 

ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 
 6.3  หุ้นที่อยู่ในระหว่าง IPO เพ่ือการจดทะเบียน 

       ซื้อขายตาม 6.1 
  

 6.4  ตราสารที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้  
       6.4.1  เป็นตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน SN  
                หรือศุกูก ที่ผู้ออกจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย 
                และเสนอขายตราสารนั้นในต่างประเทศ  
                หรือผู้ออกจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ                     
                (แต่ไม่รวมสาขาของ ธพ. ต่างประเทศ 
                ที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ.  
                ในประเทศไทย) หรือเป็นตราสาร Basel III 
       6.4.2  เป็นตราสารที่มีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
                6.4.2.1  ผู้ออกเป็นบริษัทจดทะเบียนใน SET  
                           หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ 
                           ต่างประเทศ 
                6.4.2.2  ผู้ออกมีการเปิดเผยข้อมูลเป็นการทั่วไป 
                           โดยมีรายละเอียดตามแบบ filing 
                6.4.2.3  ในกรณีท่ีเป็นตราสารที่มีกำหนด 
                           วันชำระหนี้ < 397 วัน นับแตว่ันที่ลงทุน  
                           ที่ไม่ได้มีลักษณะตาม 6.4.2.1 หรือ  
                           6.4.2.2  ผู้มีภาระผูกพันตามตราสาร 
                           ดังกล่าวต้องเป็นบุคคลดังนี้ 
                           6.4.2.3.1  บุคคลตามข้อ 5.2.3.1 –  
                                             5.2.3.8 
                           6.4.2.3.2  สถาบันการเงินระหว่าง 
                                         ประเทศท่ีประเทศไทย 
                                         เป็นสมาชิก 
                           6.4.2.3.3  สถาบันการเงินต่างประเทศ 
                                         ที่มีลักษณะทำนองเดียวกับ                                                
                                         บุคคลตามข้อ 6.4.2.3.1 –  
                                         6.4.2.3.2 
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 ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 
กรณีที่เสนอขาย 

เฉพาะต่อ II และ HNW 
กรณีที่เสนอขาย 

ต่อผูมี้เงินลงทุนสูง 
       6.4.3  ในกรณีท่ีเป็นตราสารที่มีกำหนดวันชำระหนี้  

               > 397 วัน นับแต่วันที่ลงทุน ต้องขึ้นทะเบียน 
               หรืออยู่ในระบบของ regulated market 
6.5  DW  
6.6  reverse repo 
6.7  OTC derivatives 
6.8  หน่วย infra หรือหน่วย property ที่มีลักษณะครบถ้วน 
      ดังนี ้
      6.8.1  จดทะเบียนซื้อขายหรืออยู่ในระหว่าง IPO เพ่ือ 
               การจดทะเบียนซื้อขายใน SET หรือในตลาด 
               ซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ  (แต่ไม่รวมถึง 
               หน่วยดังกล่าวทีอ่ยู่ระหว่างดำเนินการแก้ไขเหตุ 
               ที่อาจทำให้มีการเพิกถอนหน่วยดังกล่าวออกจาก 
               การซื้อขายใน SET หรือในตลาดซื้อขาย 
               หลักทรัพยต์่างประเทศ)     
       6.8.2  เป็นหน่วยของกองทุนที่ไม่ได้มีลักษณะกระจาย 
                การลงทุนในกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
                อสังหาริมทรัพย์ หรือสิทธิการเช่า แล้วแต่กรณี  
                (diversified fund) ตามแนวทางที่สำนักงาน 
                กำหนด 

 

 6.9  หน่วย private equity ที่จดทะเบียนซื้อขายหรืออยู่ใน 
      ระหว่าง IPO เพ่ือการจดทะเบียนซื้อขายในกระดาน 
      ซื้อขายหลักทรัพย์ของ SET หรือของตลาดซื้อขาย 
      หลักทรัพย์ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงหน่วย private  
      equity ที่อยู่ระหว่างดำเนินการแก้ไขเหตุที่อาจทำให้มี 
      การเพิกถอนหน่วยดังกล่าวออกจากการซื้อขายใน SET  
      หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
6.10  หน่วย CIS ตามท่ีระบุในภาคผนวก 3 ส่วนที่ 2 ข้อ 1.2  
        หรือข้อ 2.2 ที่จดทะเบียนซื้อขายหรืออยู่ในระหว่าง  
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 ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 
กรณีที่เสนอขาย 

เฉพาะต่อ II และ HNW 
กรณีที่เสนอขาย 

ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 
         IPO เพ่ือการจดทะเบียนซื้อขายในกระดานซื้อขาย 

        หลักทรัพย์ของ SET หรือของตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ 
        ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงหน่วยดังกล่าวที่อยู่ระหว่าง 
        ดำเนินการแก้ไขเหตุที่อาจทำให้มีการเพิกถอน 
        หน่วยดังกล่าวออกจากการซื้อขายใน SET หรือใน 
        ตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
 

 

7 หน่วย infra หรือหน่วย property ของกองทุนที่มีลักษณะ
กระจายการลงทุนในกิจการโครงสร้างพ้ืนฐานอสังหาริมทรัพย์ 
หรือสิทธิการเช่า แล้วแต่กรณี (diversified fund) ตามแนวทาง 
ที่สำนักงานกำหนด และมีลักษณะตาม 6.8.1 
 

ไม่จำกัดอัตราส่วน 

8 ทรัพย์สินอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุในข้อ 1 - ข้อ 7 (SIP) 
 

รวมกันไม่เกิน 5% 

ตอนที่ 1.2 : อัตราส่วนการลงทุนสำหรับกองทุน AI ประเภท MMF 
                ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กำหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 1 ตอนที่ 1.2 โดยอนุโลม 

ส่วนที ่2 : อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามกลุ่มกิจการ (group limit) 
    ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กำหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 2 โดยอนุโลม 

ส่วนที่ 3 : อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 ทรัพย์สินดังนี้ 

1.1  B/E หรือ P/N ทีม่ีเงื่อนไขห้ามเปลี่ยนมือแต่ MF 
      ได้ดำเนินการให้มีการรับโอนสิทธิเรียกร้องในตราสารได้ 
      ตามวิธีการที่กฎหมายกำหนด หรือมีเงื่อนไขให้ MF 
      สามารถขายคืนผู้ออกตราสารได้ 
1.2  SN (แต่ไม่รวมถึง SN ซึ่งจดทะเบียนกับ TBMA และ 
      มีการเสนอขายตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศ 
       คณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและ 
       การอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่) 
 

รวมกันไมเ่กิน 25% 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1.3  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีระยะเวลา 
      การฝากเกิน 12 เดือน 
1.4  total SIP ตามข้อ 4 ของส่วนนี้ 
 

(ข้อนี้ไมใ่ช้กับการลงทุนของกองทุนรวมปิด และกองทุน  
buy & hold ที่ลงทุนใน B/E P/N SN เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเทา่เงินฝาก ที่มีอายุไม่เกินอายุกองทุนหรือรอบการลงทุนของ 
MF หรือมีการลงทุนใน derivatives เพ่ือให้ทรัพย์สินดังกล่าวมีอายุ
สอดคล้องกับอายุกองทุน) 
 

2 reverse repo 
 

ไม่เกิน 25% 

3 securities lending   ไม่เกิน 25% 

4 total SIP ซึ่งได้แก่ ทรัพย์สินตามข้อ 8 ในตอนที่ 1.1 : อัตราส่วน
การลงทนุสำหรับกองทุน AI ทั่วไป ของส่วนที่ 1 : อัตราส่วน 
การลงทุนที่คำนวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา  
(single entity limit) 
 

รวมกันไม่เกิน 15% 
 

5 derivatives ดังนี้ 
5.1  การเข้าทำธุรกรรม  
       derivatives ที่ม ี
       วัตถปุระสงค์เพ่ือ 
       การลดความเสี่ยง    
       (hedging) 
 

ไม่เกินมูลค่าความเสี่ยงที่มีอยู่  

5.2  การเข้าทำธุรกรรม  
      derivatives ทีม่ิใช่ 
      เพ่ือการลดความเสี่ยง  
      (non-hedging) 

global exposure limit 
5.2.1  กรณี MF ไม่มีการลงทุนแบบซับซ้อน1 
         จำกัด net exposure ที่เกิดจากการลงทุนใน derivatives โดยต้องไม่เกิน 100% 
          ของ NAV 

 
1  รายละเอียดของการคำนวณ ให้พิจารณาตามหลักเกณฑ์ที่สำนักงานประกาศกำหนด 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
        5.2.2  กรณี MF มีการลงทุนแบบซับซ้อน2 

         จำกดั net exposure ที่เกิดจากการลงทุนใน derivatives โดยมูลค่า 
         ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk : VaR) ของ MF ต้องเป็นดังนี้ 
         (1)  absolute VaR < 20% ของ NAV  
         (2)  relative VaR < 2 เท่า ของ VaR ของ benchmark 
หมายเหตุ: “การลงทุนแบบซับซ้อน”  หมายความว่า  การลงทุนในสัญญาซื้อขาย 
               ลว่งหน้าที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment)  
               หรือการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีความซับซ้อน (exotic  
               derivatives) 

 
 

ส่วนที่ 4 : อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการที่ลงทุน (concentration limit)  
    ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนทีก่ำหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 4 โดยอนุโลม 
 

 
2 รายละเอียดของการคำนวณ ให้พิจารณาตามหลักเกณฑ์ท่ีสำนักงานประกาศกำหนด 


