
 

 
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี นจ. 2/2544 

เร่ือง   แนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น 
    

 

  ที่มา 
 

 1. ขอ้ 11 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์ร่ือง  
หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการขออนุญาตเสนอขายหลกัทรัพยท่ี์ออกใหม่ประเภทใบส าคญั 
แสดงสิทธิและหุน้หรือหุ้นกูท่ี้ออกใหม่เพื่อรองรับใบส าคญัแสดงสิทธิและการอนุญาต ลงวนัท่ี 30 ตุลาคม  
พ.ศ. 2535 ก าหนดใหบ้ริษทัท่ีไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (warrant)   
ตอ้งปรับอตัราและราคาการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ดงักล่าว หากบริษทัไดด้ าเนินการ 
ท่ีมีผลใหผ้ลประโยชน์ท่ีผูถื้อ warrant จะไดรั้บดอ้ยไปกวา่เดิม เช่น  การเปล่ียนแปลงมูลค่าท่ีตราไว ้
ของหุน้ (split หุน้) การเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ในราคาต ่ากวา่ราคาตลาด เป็นตน้  
 

  2. ท่ีผา่นมาบริษทัส่วนมากก าหนดอตัราการใชสิ้ทธิตาม warrant ไว ้1 warrant ต่อ  
1 หุน้ในขณะท่ีออก warrant เพื่อความสะดวกในการค านวณราคาซ้ือขาย แต่เม่ือมีเหตุการณ์ตามท่ี 
ก าหนดในขอ้ 1 เกิดขึ้น ท าใหต้อ้งมีการปรับอตัราการใชสิ้ทธิท าให ้warrant หลายรายการมีอตัรา 
การใชสิ้ทธิเปล่ียนไปเช่น เป็น 1 warrant ต่อ 10 หุน้ ในกรณีมีการแตกหุน้ หรือบางรายการมีอตัรา 
การใชสิ้ทธิท่ีเป็นจุดทศนิยม เช่น 1 warrant ต่อ 1.xxx หุน้ เป็นตน้ ท าใหไ้ม่สะดวกในการค านวณราคา 
ซ้ือขาย  ดังน้ัน จึงมีประเด็นพจิารณาว่าบริษัทจะสามารถปรับสิทธิ warrant โดยวิธีการออก  
warrant ใหม่เพ่ือให้ผู้ถือมีจ านวนหน่วย  warrant เพิม่ขึน้ตามอัตราการใช้สิทธิที่เปลี่ยนไป  
แต่ให้ warrant แต่ละหน่วยยังมีอัตราการใช้สิทธิ 1:1 เช่นเดิม  แทนที่จะให้ผู้ถือยังคงมีจ านวน 

หน่วย warrant เท่าเดิม แต่มีอัตราใช้สิทธิเพิม่ขึน้ ได้หรือไม่ (เช่น แทนท่ีจะปรับอตัราใชสิ้ทธิ  
warrant จาก 1:1 เป็น 1:1.2 หุน้ตามประกาศขา้งตน้ บริษทัจะออก warrant ใหผู้ถื้อ 1.2 หน่วย  
โดยแต่ละหน่วยมีอตัราการใชสิ้ทธิ 1:1) เน่ืองจากทั้ง 2 วิธี จะยงัท าใหผู้ถื้อมีสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นรองรับ 
จ านวนเท่ากนั และการเพิ่มจ านวน warrant ดงักล่าวถือเป็นการเสนอขาย warrant ใหม่หรือไม่ 
 

  แนวทางการก ากับดูแลของส านักงาน 
 

ส านกังานเห็นวา่บริษทัสามารถเลือกใชว้ิธีการปรับจ านวนหน่วย warrant แทนการ 
ปรับอตัราการใชสิ้ทธิได ้โดยส านกังานจะไม่ถือวา่การออก warrant เพิ่มขึ้นนั้นเป็นการออกและเสนอขาย  



 

- 2 - 
 
warrant ใหม่ บริษทัจึงไม่ตอ้งขออนุญาตและยืน่แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์และ 
ร่างหนงัสือช้ีชวนต่อส านกังานก่อนด าเนินการแต่อยา่งใด  ทั้งน้ี ส านกังานจะถือวา่บริษทัไดป้รับอตัรา 
การใชสิ้ทธิของ warrant ตามประกาศขา้งตน้แลว้ และบริษทัแตก (split) warrant นั้นในภายหลงั  
ซ่ึงการ split warrant  น้ีไม่ถือวา่เป็นการออกหลกัทรัพยใ์หม่ เช่นเดียวกบัท่ีการแตกมูลค่าหุ้น (split)  
ไม่ถือเป็นการออกหุ้นใหม่ โดยบริษทัสามารถจะ split warrant  พร้อมกบัการปรับอตัราการใชสิ้ทธิ  
เม่ือเกิดเหตุการณ์ท่ีก าหนด หรือจะ split warrant ท่ีไดเ้คยปรับอตัราใชสิ้ทธิไปแลว้ก็ได ้
 

 ส านกังานจึงขอประกาศมาเพื่อทราบโดยทัว่กนั 
 
 ประกาศ   ณ   วนัท่ี  24  ธนัวาคม  พ.ศ. 2544                 
 
 
 
 (นายประสาร  ไตรรัตน์วรกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


